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Nell e tabelle sotto riportate si forniscono, i n S|
SpA. e ViridispAaeirgd-aoiSmpr del Gruppo FNM, nonch® |

azione relativi al semestre chiuso al 30 giugno 2
Le informazioni di sintesi ripdalt aeelgfiordazsegii
Pr-eor ma pemte&bapi tol Parbagreafdevio.nlo essere |l ette col
descrizione delle ipotesi e delil eerlinfeor mazPirdai iz z@d
Forma e delle altre informazioni ivi contenut e.

Situazi one ipfaitnrainnzoinairailae -t on a0 agliat @an@r 202 3

(I'n migliaia di Euro) Situazi Situazi

Situazi . .
patrimo patri me patri me

finanzi finanzi

finanzi . .
. consolicconsoli

consolic
Gruppo ‘pr-bor ma

Gruppo F
30 iU raI 30 gGruppo F
grug 2023 30 giugr
Totale attivit” 2.02¢9 131. 2.200
Patri monio netto 329. 72. 304.
Patrimonio netto di Gruppo 310. 6 4. 272.

(in unit”™ di Eur o)

Capitale e riserve per azione 0, 0,



Conto economico-foom@blaydagaope023

(I'n migliaia di Eur o) Conto Conto Conto
economieconom economi
consoliconsol i consol i

del Gridel Gr pr-bor ma
FNM pe Viridi «Gruppo
semest semestper il s
chiuso chiuso chiuso
giugno giugno giugno

Totale ricavi 333. 4.2 337.
Ri sultato prima delle i mposte 4 2. 1 39.
Utile |/ (perdita) del periodo 33. (5 31..
Utilel/l (perdita) attribuibile ac¢ 33. . (2¢C 31.
(in unit”™ di Euro)

Ri sultato economico netto per ¢ 0, 0,
Per maggi ori i nf oGQarmaizbioolna , s rinvia al
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DEFI

Acqui sizione

Capex

Carveaet

COD

codice civile o cod.

Consob
di

Contratto Compr ave

Contratto di Opzione

Corrispettivo

NI Z1 ONI

Lébacquisto, da parte di
Viridis, al |l e condi zi ¢
Compravendita.

Fl ussi di cassa in wusc
i nvesti ment.i i n atti vi
operati va.

|1 trasferimento a fav
asset di Viridis (ossi
di \6R Ee. IV.RE.3m.oln.ch® diS. ¥
e |l a partecipaziSomne la.l
terreni e al came kaomne
alla definizione del pi
Lacommer ci al opeodwi ada
entrata in produzionee
ciascun i mpianto di [
el et.trica

Regi o Decretd9412%, nma.r zi
successivamente modi fi
La Commi ssione Naziona
Borsa con sede in Roma
I'l contratto déel lcao mparat
Virsdtsoscritto da FNM
in d®atdebbr,ahe 20284i pl
condi zi oni del | 60Oper az
|1 contratto di opzion
Energia e HNF all a Dat
|1 cor rciosnpcectrtdiBviNoge tir avVe
per | 6 Acqauii seerhene del
Compravendeiothgpost osaldao
meccani s mi di aggiust
descritti al Paragr af



Dat a

Dat a

Dat a

del

di

di

Document o

Esecuzione

Sottoscri zi

Document o

EarQut

COD

nf or mat i

I n

on

vV O

Documento | oibpr matizyo:
di Eur o 6, .04 .splhxt o
Esecuzi d dm&E@u @ODper un
massimo complessivo pa

per ciascun progeset & baen

Dat a di E,s e 0 U zniuoonveo ¢ p |
raggiungano | a COD ent
Esecuzidoinceu,iEur o 16. 8g0i(
corriiappbstol o di accon
urearorudel | 680% degl i im
i ncassat.i dal | e soci et
conseguenza del | a def
definitiva favorevol e
pendent i

L a dat a di pubblicaz
I nformati Yymar 2os sd &2 4 .1

La dat2a3 dfeelbbr anock024
compiute |l e attivit™ p
al Contratto di Compr a
L a dat a di sottoscri

Compravendil®,f eblsri.ai d

1 presente documento
sensi dell 6articolo 71
all o schema n. 3 di

Regol amento Emittent.i

lbul teriore ccCmpoheptte
Ciasmpwmetsvd | uegspiost ent e
del |l 6 Acqui si zidoonvee s soe

i ndi wiedpatoeahltat soci et

Viridis i n futuro dai
ovvero che dovessero
autonomamente dall e so

che raggiunga | a COD.



FNM o Emittente o Soc
Gruppo FNM

Gruppo Viridis

HNF

Il nformazi oni Ffi mrama i a

Lagi Energi a

Operazione

FNM S.p. A., soci et ” di
qguotate su Euronext Mi
daBorsa Italiana S.p. A,
Mi | ano, Piazzale Luigi
Registro delle | mpBebsal
Lodi , Codi ce Fi scal e
00776140154
Collettivament e, FNM ¢
direttamente o] i ndir
sottopost e a contr ol
partecipate.
Collettivamente, s9ici ed
direttamente o] i ndir
sottoposte a control
partecipate.

HNF S. P. A. , societ”™ pe
del diritto italiano,
Lui gi Gal vani n. 24,
| mprese di Mi | ano, Co
10014350960.

[ prospetti del | a s
finanziaria domanal iedat
economi co coHAsoalmad aalo
2023 di FNM, corredat
esplicative.
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responsabilit”™ | imitat
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Il VA 01578560433.
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Premessa

1 presente Documento I nformativo  stato predisp
in conformit”™ allo schema n. 3 di Cui all 6Al Il egat
azionisti dell a Societ”™ meralt omar d dtAc qun &ii zfi @mmagt id
Partecipazione Viridis, secondo i termini e | e

sottoscritto da FNM, LhYyi f €Ehleragd ae 260 GHINF2 3 ni edbaotreed ia
2024

L66Oper azifamedeinztzraatrae nel settore della gener,azi on
come meglio indicato nel IPmafroargmaatfiovo2.. 2 del Docume
L66Operazione oggetto del presente Documesngaoilfmnfcan.i
in forza dei parametri di si gnRegoclaamevnitta B nmidti tve ndt
1 presente Documento | nf oCamadiigvloi o dsit aAnomianpi psrtorvaz
datda mar zoed2024st atoi snessioziaone del pubblico, nel

dall 6articoldel7lRegomamentt o Emittenti, presso | a
Piazzal €adal ga 14, nonch® sul sito i nternet del

meccani stmocdaggi o autorizzato AEMARKET STORAGEO (
5 marzo 2024



1 Avvertenze

Si indicano di seguito i principali fattori di ri s
del presente Document o |l nf or mati vo, nonch® | 6 Enm
compl etamento dell 6Operazione.

La presente sezione contiene esclusivamente i ris
gl i investitori. Ri schi addi zi onal i ed eventi i nc
moment o i mprobabili, potiebbeso par ifrognutrio ceo nicm fe
condi zioni finanziarie e | e aspettative di cresci
I fattori di ri schioedsegecritlteittdi coaguiunod achembao
contenute nel presente Documento I nformativo.

1. 1Ri schi connessi all 60Operazione

L6Operazione oggetto del presente Documeméermwmadind roir
straordinarie di acqui sizione di pamdrecipazaboa, ¢
meglio descritto nei paragr afi che seguono.

1.1 R1schi connessi all 6dastu iwiirti“didsi due diligence
L6Acquisizione ~ stata perfezisvmatga memb bo EHdnwvd t eént
dili gaandé rcondotstugp poaon oi Idi pri mar.i consul entii | e
Tuttavi a, non pu, escluder si che simpogssaalbenwzea i
i nsussistenze di attivit?’ e/ 0o sopPrehdemioanse apas
rilevate nel coduwe odidldiey é&moenesievgiute™n ztei nmemgiaft i var, gdie di

ove non oggetto del |l 6obbligo di popbhdebbiezpo i d&l
negati vhmantrgvsiutl“t,atii economici il ¥esi p@aizi entof
Gruppo FNM.

1.1 R2schi connessi all e dichiarazi¥en dnietlolgbaa nabniztic

del | 60Operazione

Ai sensi del ContratVendi trColhmgpdainamaliitdEfmayvdreeat e U
di dichiarazionia &/igdirdarsizi eeaetanigeell e general m

operazmencado, similancluse quelle specificamente
M



concessbBanepeogetti(iih eaedbrserreni e alle aree di

nor mativa ambiental e.

I n partiicoVeanmei tori si sono i mpegnat:. a indennizz
[ danni dall e stesse subiti derivanti da (a) | 6in
violazione dell e dichiarazioovvergafthhzi rademps me
degl i i mpegni previ sti dal Contratto di Compr aven
| 6adempi mento degli obbli glRredzzonEBeowvizzori oppmi %
inJim@aaso di violazione delle dichiarazioni e gar a
eccezione dell e dichiarazioni e garanzie relative
societ? del gruppo e azionppldc@bv)icpeforlmei tquadl
massi ma dei Venditori per | 6adempi ment o degl i o]
Corrispenti poevi stde oriau dmlaen cdhii gi e in |Iinea con |
| Vendi tori sono inoltre obbligati, senza | e | i mi
Contratto di Compravendita ad indennizzare e rimb
stesso (o di Viridis se rpilcihciaezsitoon ed a lplebrE ni é a nermot net)
effettivamente sofferta da FNM/ o dalle Societ”™ de
l1.che sia conseguenza della o derivante dall 6ope
per |l a produzione di energia elettrica da fon
S.r. | ., nel contesto della quallel eViabkdliisg ahza og

controll ata VRD 13 Sconftraadatosdnsicedsideh£€!| di i

novembre 2020, i Vi i ncluso a titolo esempl i fi
indennizzo posti a carii daldelcomamditttoor ee ai csaan
di garante del venditor e;

2.che sia conseguenza dell a o (dceornmev achit es g Ui tdoa
(incluso | 6acquisto delle Azioni di Echidna S

dall a Fusi poem&R®i 18eguiioifredman€Pv@ilvt)e rdiadrli

operadi oniorgani zzazione societaria indicate n
3.che sia consegdewnauagpbeerdio trasslhsatnitve aaavenut. i sino
Esecuzione, al netto di guanto gi "~ accantonato
4. che sia conaslegweemtzempain@seinti g minacci at.
5.che sia codslklgdepplai cazi one alla societo VBl
prescrizioni previste dal titolo autorizzatiwvo
1069/ 20009;
6.che sia conseguenza dell a revocadao ddueel |cao npterrad
finanziamento in essere tra |la controllata di



7.che sia conseguenza della scaduta prenotazion
Progett.i RTB.

1.1 R3schi connessi alle fonti di finanziamento de
Il pagamento del Corrispetltirvya or ssot aat as nf if i smmanizd taan
per compl essivi Euro 85.000. 000, cdnipliosad mz ideéana mtao
erogato ai sensi di unmr octa notsrcartitt@® ddeibrd i theiabrazi2 GaER2mwei nttt oe
i n qgualeinte’f i clienatreisoa San plald@laaiiofh.i@arkt.ratt o di &) nanz
Al sensi del Contratto di SFdadmziiamedhatoa ,1 T offrethanm
f acolFtNM a@isit endere | a scadenza della |inea di cred
I n aggiunta, il Contratto di Fi nanzi ameonbtbd ipgraetvoerd
del Finanziamento, tra cui: (pia) tlea dp e rRckigti,eo ndie) L oomd
downgrade del eiait)i nfgbedmi sksNMne di titoli obbligazi
1 Contratto di Fiimanzir & md mtiMnap pfiganoeatdc ickiNec una datt
rilevazione identificata nel Contratta@eodend&rithanz
rapporto tra I ndebitamento Finanzi,xzrilac oNatvted deo Rla
bilancio consolidato e della relaziona)sames8Or gl @
2024 xO 3,00 e b) dal 31 agpipoemir ¢ér2a0244de®i 2 ad@ntE
EBI TDA del Gruppo, calcolato a I|livello del bil a
consolidat a, sia ugualeer @pipioix ft or itorrae EaBI| ST,DAS x Oner
calcolato a Ilivello del bil ancio consolidato e d
supieorre a 5, 77X

raltro, ai sensi del ContrattondierFalh@amnoamampipa

nza il consenso paéeceanbi moddéli ca Banpaopoprio att

o o O o o

W » ®© ® T »w O »u T
(@] -~

QO

mpoar)t @ : trasformazi ondéd )udneal Inao dsidciiceat "s;o se/anzi al e
ci alcej;l et/roasferi mento del;l &@hbhed e exraci avlRespmirdredid

eventivo consensol acrirtttaci deévi ac Blamasd gi apiropr i

cezi ovneceoskepir e s s ammeaddedala Contratto di nrdefafnezti taureern’
far?” s 3 che nessuna altra societ? del Gruppo
i ssione, scorpor o, acquisizione o ristruttidmrazi
nca (escluse | e deroghe espressamente previste
r effetto dell dAcquisi zione e del ffiimamziiarmeat I

Il 6EmMi ttente evidenzia un i ncnreednmeon tded 2Ea?rd® | midgelbi
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0 giugno 2023

ri mborso del |l 6i nddreMMitnacmeunstoo ifli nFEinrpamadieandbanit ol, i
quidit”™ di cui il medesimo dispone efl usnsipadit i ©a
traverso | a gestione corrente cheadenszued tdinor iam
'l 6indebitamento finanziarid, temuwtaic¢dntacssamdh
erative e di i nvesti mengwi lau psppos tckgln oGrdieg d aa FEN M;:
rcat o, medi ante | 0a@mi sdseibointkeo rdisa®weumentpertant
indebitamentocéssst ehadl @ ardaltaemedne ocSedbdbemza. s ul

se dell danalisi dei flussi attesi dall 60Opdrazio
peri mento di ri sorse finadhwnaomud,e pat rpeabrte asede r&
ter @dli apeggioramegkeoecedalliededthdierziommimi a e del

certezze e speaddulaaziodnienrzel adteidy epaatrot,e cd wvaenrtd dd
erati vi

.1 R4 schi cohhassieahi zgzlazi obpetdsee gdali It Emi tboeant e

| 6Operazione

Operazione  stata realizzata selttGrepgel canpt d
ergia rtimamivtaddi U i nvestimento industriale con

nerare un cagthadfil ®@wa powss@etrsavioiut d ud3dF asardie elqui @
tempoFPEom@mMpet enze consolidate nella gestione
ener gi a. rlLoénMmcogvuaibsiilzei on®i andbf 8tz at2d@ibhge ch®21pr e
vesti ment. i n progedriuippeoneeNMcecosd r imtnovEadn mént e
i et tAgweindde 20880 oltre che alla transizione ener
aloghe i mplementate da altriLOo&pmerntdteonie cerhparteel
di ango periodo, Plmpeldivnd mppandiel t annowyalsiplair egi ~
basi p erc orraef fbouyrsziameescso ¢ r enza con il percorso di
uppMdMMtesso iniziato con | 6acigMiilsaro ohaen gdan-zMialain
2dgssimcalracontempo fpligdabuna @masagi nAAE qui si zi on
n modifica material memCapex| pvaelvose¢icop R280s28501,0 0 S

nsiderando | a progressioolee atdi oggi cadrtgd i delnlvae st
gl i i nvesti ment.i previ sti in materiale rotabile
mma

s i pu, tutt evhiquemdbdledd@amd egi ci d esli a@rou pcpoen skegM i
ndi ztiemmiiier anpcehgegi oriagdpetitdebigeatii all a Data

M O



I nf or mMé&tvioa dieones et tidr iGriunp pou i&EMNde consolidare | a
nerhercato potfraed béi Af edae ngaeeploltd @ zabdusa di fattori

prevedibili e del tutto esogeni dall a wdltamtz’i omnzi
i ncertezza ma cgeooepcoolniotmicéaa mebanncehm® o del rmhe maatzo acr &
l mggiunt a, il processo di I nt\eigrrimezii so@Greu mpedt | rredNMboec |
essere completato con tempi e modi qduiiwedris i cdanpeu
maggi or i costi a oggi non previastqiued | germarnt &rse . mi n
1. 1R5schi connessi ai <criteri utilizzati per | a d
1 Consiglio di Amministrazione dell 6Emittente ha
met odol ogi e di valutazione in Ilinea <con | a pras
appropriate, tenut o cont o cdeerldtet efriinsatliicth’e ddeil |\ei rar
del | 60perazione. Nell e proprie valutazioni, il Ca

suppoKPMABdivi Sopy Ai.n qaayVifdionrachizm édirp ®n demd eha predi .
unBtaisrsneo palnli egnat a al present e KIPMG)Ame nftionil ndfed rl na tvie
di Veiridisenupoaoonti opdrdesdtirsipaclset o da .NPMBdi somedeé $ K
una asabisi i mpieametisinilPb pelaippeé i cando una ponderazi o
rischio di Omortalit"” 0sednesii tprvad g Eaitriipssyplatpre irdih e i v a
progdtatrd f(f a e i r r)asg gait a nmpeauticomeattrtieeslot al vaktatazhone
(ossi agriale e?WAGL

Il noltre, ipecCoghlri spmpit ansdbagget tsovid upepocani smi di &
i n radiealonreaggi ungi mentamndelslua ce@GBi vei ab.Par Daft fae tdti
di quesdlii uilmporit bl Daatrderi | €Epesauiziiammod o di prezzo pro
sul |l ®Bar €OD saranno r i dootvivierpor ovpeorrrz'i ommeanlome nitne t ut |
dei Venditori -@upe@G@Bmizrieo nled Heaerln g8 & @thiew & @migwyo udiger

COoD

Tuttavi a, |l e suddette valutazioni presentano i r
considerazione dei met odi utilizzati, tra cui i

previsioni-f iecaomzina rcioe  pnmaendai gsepngesntte/i diad i s che, per
presentano profili di incertezza e imprevedibilit’
utilizzate p,ére lamavalsut &ziomii sultat:i der iawvzainane da
di pendono i n mi sur a sostanzi al e dal |l e olconeé i zciheoer
dal |l 6ambiente concorrenei@érelt Gnaetl tougaulad ei nvd erritde zsz a pn
nonch® i possibili cambiament: nell e varnabativde
su tali val)utialzi ®omti tofee dperaoygeti do s a melnd agtianee

M



interessata pdear i madicfthiechdeel | 6assetto normativo a I

dovutcemaédi amenti della I|linea politica delle autori
1.1 R6schi connesE5borma datbhtepudbi nel Documento I nf
Le I nformazi onPr-b@omsaol cadmteénupresente Document o
rappresentano una simulazione, fornita ai sol i fi
di operazioni successive rispetto alla data di roi
comue mente accettate e | outilizzo di assunzioni

Prospetti Ceomamal ifdastsie Premal mente avvenuta alla dat

si sarebbiergl otsteasusi rinedll tat inf oa marzRw@anrt ao.ins ol i

Le I nformazi oRii-ibodCromas 0d @ pdraet deitesaptl 0 sfti ne di simul are i
finanzi ar. ed economici connessi all 60Operazione,
30 giugoeon2028eri mento agli effetti patrimonial:|

n @&t agiugno 2023

I n ul ti mo, slie slermgfnaarl ma zci hoddri-b oG omasno | ii rdtad red o n o i n a l
rappresentare una previsione dei futuri ri sultat
utilizzati in tal senso.

1. 2Ri schi connessi al settore in cui opera Viridi:c

1.2.1 Rischi conne®siai afgcdors tlti Geenpe su 2 icdree dei proget

(! Gruppo Viridis = esposto al rischio | egato a

6esecuzione dei progetti, con potenziali effettd.i

patrimoni al e.

Nell o svolgimento della propria attivit”™ il Grupp!
con ri ferimentodial heprntewmpiigitorcdament o del | edicompc
esecuzione .ddie @riddatctoil t " di approvvigionamento ¢
sia a motivi geopolitici o di accessibilit”™ ai me
l a costruzione dinonngphiGRamtme nt onme@V alciolsit,o del |l e ma
proziuone e | 6inflazione possono determinare un i nc
Lacr esciCtapedkeit ardo nell davvio dell 6opearndtaizviotne de
tempistichepprebdet ev ammaenacraet i mio¢c aveibbeh® avere ef:
sulla situazione economidal @GmuppomoYi al eéi €. finanz

Mp



1.2.2 Rischi connessi all 6iter autorizzativo degl

1 Gruppo Viridis, nel realizzare | a fase di st
ammi ni strative volte ad ottenere | e autorizzazion
rinnovabile,  esposto aldlIru nsgcawigoi indiealrbduvboilrgei ereinttaor
procedure aetoriddzaevievret ual i i mpugnazi oni pr omos ¢
autorizzazioni in parola ovvero avver.so gl att.i
Lo sviluppo e | 6esercizio di I mpi ant i di produzi ¢
procedure amministrative particolarmente Il unghe
numer oS per messi da parte debdlike sbobmpéobenmati . adab
potrebbero non essere rilasciate dalle competent.i
medesi me potrebbe subire dei ritardi, anche signi
ex | egeiplLandi dal mehbocen riferimeipoeakbdemelaare
del |l e autorizzazioni concesse in caso di accertam
organi competent.i e violazione adeaglpil iSekbtblieingsh i n eignh
ul ti mi 3 esercizi non si simnpresemnfacditi cempnoyv.
pubblico interesse o di Vi zi di l egittimit"™, [ p I
soggetti anmud vy@ane nd oa da parte della pubblica ammi
1.2.3 Rischi connessi alla concorrenza del mercat
| Gr uppoanceplermer cato dell e energie rinnovabild:i i n
un | ivello di barriere all'entshawa wcomosceerssi Va
territori o, efficientament o, capacit”™ tecnica).
Il GruppepeYitmm@Ppobsto al rischio che eventuali <conc
in cuirepeéemdo meno reperibildi aree idonee alla
energia rnomah@nitlaemmdo | a possibiliitdi diormedaziaar(a
esempi oosPPARawer Purchase Agreement) e di vendere
adeguat.i a garant.lLrdeecicemangidni ogrdevitat idi produzi
domanadari spetto alla capacit? di accesso alla re:
determinare fluttuazioni nel prezzo di vendita de
di fl ussi di cassa.

Non si pu, escluder e, guindi, Il " eventual e ingress
dot at i di ri sorse maggi or i ri spetto al Gruppo Vir
mercato in cui i Gr uptproar@epernnone h®nt é ndieabphpeée s® g1
realizzazione delle strategie prefissate possano,

MC



1. 2Rids c hi connessi alla gestione degl: i i mpi ant i

1 Gruppo Viridis nonesrpiousstcoi rael ar igsacrhainotpierie oirlmamare

attese degli i mpi ant i install ati a causa di di f f
stessi o di cambi ament i nell e condizioni climatic
1 ri schio di i ncremento dei costi di manutenzi on
potrebbero infatti determinare un aggravio degli
interventi di manut enzliionset,a ncdoanr o i oppeerrcautsisviio nd e gsluig
All o stesso modo, condi zi oni climatiche non allir
sol amienoreent o8s0OMWERh® eventi met eor ol ogici eahchkaeai c
dovute ai cambi ament i climati ci che si stanno ver
produttivit”™ degld] i mpi ant i

Non si pu, escludere quindi che mutate condi zi oni
manutenzione possano i mpattare newainaameanatréeasdkel
Viridis.

1.2Ri schi connessi al mant eni mento di el evati star
1 Gruppo Viridis =~ esposto al rischio di non ri
causa dell dincapacit?’ di recepire tempestivament
all 6avanguardia e | 6evoluziionpodeeti e adlkehdeamziegdmnz
Grazie alle significative competenze nel Gouppol ur
Viridis aveme gaaabansisuoz iead miel o giincnhoevadptisweni bi |l i sul I
Il nol tre, i succegpudrebbeGresppepdaeNiamfdagaciat 0 di

i nnovare tempestivamente | a propria offerta di pr
tecnol ogici, al fine di ri spondere ai continui p

steoper a.

I nfine, i succesdiopednedle Grnucphpeo dvailrliadicsapaci t ™ di

mer cat ogomednrneencteissari e per | o svolgimenbaosideése
che ricwoampeetriatsipret t o all e tecnol ogie dirigfeereirmen to
(come ad ésemmincel | i sol ari neceekbhoi spdEegi tne 1IBr m p p

attivit™).

Qual ora il Gruppo non fosse in grado di acqui sire
di sponi bil i, ovvero non fosse in grado di svilup

di sponi bidiamanofatmwom, f epseBre ismlgmadaecadio (o fosse
MT



a prezzi maggi or ati in ragiommpendelti anscassatieda

del |l 6attiviadaon dstlanGraurpdp oqu,all i tGapudpwpioe laldee gdia v & r mo d

ridurre i propri obiettivi di sviluppo, cpnopbhae:
situazione economica, patrimoniale e finanziaria
1.&8Ri schi connessi alla congiuntura economica

1 Gruppo e&spogte al ri schio del possibile peggi
italianee ededlloebaolsici | | azioni del prezonom delal Comesrg

possi bil e delnlta alzamanreda del | 6energi a
Al 30 giudroe®e d6R3ri chvi del Gruppo Viridis =~ stat

Situazioni di i ncertezzgeeoipmwl!l imeerccobneo madthe cowlsdi 2 iud
el emento di r i s cphoisossointo , avienr eq ueafnfteot t i significat
del |l 6energia taldormdsau masttecdidimg mleaar eet ennedpeorszd cd par e sp
i nvesti medeila fmioowmresostdent bat edtat debooibosal | eacc
el evati i vel i di di soccupazione, vol atilit?w dei

sttuazioni finanziarie negative, diminuzione dei r

I'n talumemeosi bile aggravio e/ o estensiomendélitto
i sr gall @ s tniomelhe® ultteersiiooni i nternazi onmallii t(aStia tQiunia
Uni t i d Anmereéidcedv)e ni e amke e g ebreemedeglenza sanitaria conn
del Coropavi ebdbetreor mi nar e un significativo det el
economioacillazioni significoat ipwescdthiidprenii ddel h
di energia prodotta ddlf e@Grtup ppee gaated ovi 6 ssgudeénpir ospet

Sulslumi tuazi one economica, patrimoniale e finanzi a

1.2Ri schi canhh&smsor mati va e alla regol amentazione

il Gruppo Viridis

Il Gruppo Viridis =~ esposto al rischio connesso al

di ri ferimento, nonch® della sua interpretazione.

(! Gruppo Virbditsooepeidm adntuimnud evoluegohementadtt

sopratoottofalpa@aremnitmne di attivit”™ del Gruppo Viri
Léattivit”™ svolta dal Gruppo Viridis =~ condizionai
ad esempllo: sv)l uppo degl i i mpi ant.i (e. g. per qgquan
costruzione e ulteriori asidlar meaaai omi esmmicnizs tor a

My



sula tutela dell 6ambiente (e.g. nor mativa rgbuati ve

prezzi di vendita dell denergia elettrica.

1.8Ri schi connessi a modifiche delle politiche di

rinnovabil.|

Lo sviluppo futuro e |l a redditivit”™ della produzi
i n maniera saemilfuizd opiey adedd&lele nazi onal i e interna
Al l a Data del Docluanelnada tot 4 nd @mtmrad i ivogambi ament i cl i
del |l 6agenda politica internazionale e gli obietti

sono un riflespowi alm® hdeu & satlGoal mMpegnhata al raggiung
prefissati, S i prevede che entro il 2030 1l a <cre:¢
signi fi patritvapualrimengeandmnatta f ot ov(oflamtiec:a Teedr neao | i

sviluppo 2023)

Anche se | e politiche di incentivazione per | 6enel
in maniera continuativa nel corso degl:i ul ti mi ar
potranno esaurirsi nei iplreo sasd anic uwarnanrie ec meont al ip opscs
futuro e <che gli GirVhiprpi@adits rmdtet er in esercizio

incentivazioni attual mente in essere.

1.2PRi schi cdnmescsaipaaci t~ di attrarre e mantenere p
Léoperativit™ e | e possibilit”™ di sviluppo dell e

di una struttura adeguata in termini di di mensi o
termini di sviluppo e cootnreyzisdame ici tiempianrt ididig ¢

in attivit?’

La perdita e/o |l a difficolt? di reperi mento di n
i mpatto ma&ebriilailte” sdiil I portare a compimento nei t
strategici -fidn@&modin@ami c o



210 nformazioni relative all 6Operazione

2. 1Descri zione sintetica di modal it "~ e termini del

2.1Dkscrizione di Viridis

Viridusa produttore indipendente di energia elettr
I n par t\Vicroil dairse, e | &r uspmoi eVYi'r i dd ls sono attive nel
costruacomiesezigesei one di i mpi anti per l a produz
rinnovabil e, e in generale attive nel settore del
mercato. Non svolgono invece | O0attivit”™ riservata
Al'l a Data del Do c uvmernitdoi sl nf oirmmhitrievtot,amente titol a
interamente controll ate, dei seguent i i mpi anti e
rinnovabile: (i) n. 21 impiant.i di produpeonendi

potenza nominale installlmptiaanpgar iPVaoi)nd ,Bs eNWpnz.(i 2 i i
produzione di energia elettrica da biogas in eser

MWe | (mfpn tai Bdb ogasunitament e Easgelric ilzmmpop,iaagltiii PiVan)i;Bs er

(iii) n. 3 impianti fotdovcclutiainci 2i Tt onomun@a ¢iotengtar
par.i a @(LéntMWapt i in eserciezium aebizoemimpé a®?®d3xon L
par.i a (gliMWpinant i Undero)Conitwvyluchi o® progetti f
autorizzati € @io’n wawmt ipeortaebnizlai att esa p(ailPni® e tctoimg
RTB) ; (v) taluni progetti fotopo]Rid gdit teid i@ leg§\cii l
congiuntamente agl.] | mpi ant i Undearpe@dmset ructi on e
Viridis ha posto in essere e completato undoper a:
controllata VRD 13 S.r. I ., con contestuale annul
rappresentative del 25% dealgi wapgiatm®Elos epanckiad/)RD Nl V
contesto della Fusione VRD 13tejr Sdneif fetfuareson
in conto capitale in favore di Viridis per un i n
reali zzaiviameinggetmedi ante: (i) |l a rinuncr/if®bda ap ar
2024, ai crediti derivantii dai finanzi ament.i S O
conversione degli stessi in una riserva di capita

a. del finanziamento socdi eVipmiradtioon dml erBNsF Vien 6&EBia voq

fFi nanzi ament®) ;Soci HNF



b. del finanziamento soci erogato da L&gi03i3n 3B8v ¢
fFi nanzi ament @, S®cicolhag iumit mamenitaemeanlt o FSoainz HAfRe nti
Soo0j .

(ii) un wulteriore apporto a fondo perduld. 45a0paoo
(Mier sament o Ciapi @dd teo

A seguito del perfezionamento del | 6, Acqui ai zDaotnae
Documento I nformatimo EBMOOO taziobmire piive del %
rappresdadmrtl at6iBVéo del capitale sociale, mentre | a 1

Viridis ri sulta detenuta come seguk@@i(dni Ldigi ViE
rappresenfiadat®éel dedpi tale sociale;1l.e2&@®@iioni HNIF Vit
rappresentg abdele dapitale sociale.

2. 1Caratteristiche, motdearl mitn'i, dceolnldbi CZpieornaizieone e ¢
determinazione del Corrispettivo

Modalit”™, condizioni e termini dell 60Operazione

Nel periodo compreso tra il 7 dicembre 2028ued il
dil i pgemrdeé mi nanmeetcaatiaca, contabile, finanziari a, ESH
Gruppo Viridis, sugli | mpi ant.i in EsercizDog | mp
Diligence Bnel iamildaerseéet o dell a qual eVenidn tdatia hlah ni
all 6Emi t eemsbeagncant e una proposta irrevocabile di
al verificarsi di tal Preoposrndi 4indreivoxadbpdresi ve (|
Coerentemente con quanto previsto dalla Propost a
trasmesso ai Vendi tori undofferta vincolante r1 ec:

(Obfierta Vi)h.col ant e

Nel periodo compreso tHdédebbrabogeffddj oFRM2haesivbl
didue diltiegeanca, contabil e, finanziari a, assicur at
Gruppo Viridis, sugl:. | mpi ant i in Esercizio, | mpi
l e risultanze del |l a DubDeueDiOiilgiegnecnec eP réenlti enmi gnaatirney a(m ean

Due Diligence DRree IDii mii)yyeme el a 0

I n conseguenza di gwa Mfted by ckiNdh ,20i2mt Weantdai t or i hann
Contratto di Compravendita con il quale i Vendito

ad acquistare, (i) una ©partecipazione par.i all 68



I mpi antii in Esercizio e della Pipeline, e (i1) u

derivant. dai Finanzi ament. i Soci, ov@paernazijeane si s
perfezionamento dell 60Operazione era soggetto a
a)il perfezionamento, a cuCar-GBetdsapiersiedidse i d d/lelna i $ ¢
Gruppo Vdlrdhbdeimsi dei rapporti dettagliat:i nel Con
b)l 6esecuzione di tutti gl obblighi nascent i n c

transasiodtne®scritta in dara 23agnoEembige a2@23HNF
Echidna S.p.A. dallbéaltra parte, Tranhataayeomal | e

conseguente transazione tombgledidii aluittehd estc

rinuncia agl:] atti del gi uddrmredhe ssdlao ppeantdeemzii a
Lagi e Echidna S.pl AsentPBHMeSEsoel epifiso¥I ebdupp
o dei rel ati vi ammi nscddiagfoadai,onea oc uiil maAawmic ama
possa determinare | aeildwalTirchintsazo oineref fi caci a
c)i | mancato veveéermtegat svodri ueyante (c. d. MA C)
d)l approvazione del |l 60Operazione dia PNMMte dei <co
t al riguardo si segnala che:

1 con riferimento alla condizione sub. lettera a), i Venditori hanno fornito al consulente legale
del |l 6Acquirente | a completa documentazione r el

riorganizzazione societaria previste dal Carve-Out. | Venditori hanno altresi comunicato

f or mal ment e | 6avver amento diil 20 &bbeaio 20@4) donz i o n e
| 6eccezione del perfezionamento della stipul a
tal uni terreni da parte di una s o cClalecondizidnen c | u s ¢

sospensiva, con esclusivo riferimento a predetto adempimento, non é risultata soddisfatta
alla Data di esecuzione e pertanto, ai sensi delle previsioni del Contratto di Compravendita,
| 6adempi ment o di tale obbl i go-closingsRert ol & a fafmattt
Corrispettivo corrisposto € stato ridotto di Euro 5.000.000, che saranno rilasciati ai Venditori

una volta che tale condizione residua si sara verificata;
1 la condizione sub. lettera b) si € pienamente verificata;

f con riferimento alla condizione sub. lettera c), nel periodo rilevante non si & verificata un

MAC,;

f la condizione sub. lettera d) si € definitivamente verificata a seguito delle delibere del
Consiglio di Amministrazione di FNM rispettivamente del 15 gennaio 2024 e 15 febbraio
2024.



Dichiarazi oniVeendgiatroarniz iee odbebil i g hi di i ndenni zzo

Ai sensi del ContradattvVentiimbh@dinpsaveandfFNMig, ttray olr e |l

una serie di dichiarazioni e garanzi e Qoentartatvteo ac
Compravendita, all 6assenza di c o nefsleictutzii oinre rdeell d zoi
nonch®soal ké” deMi rd@rcu plpiongewae Icloen gener al mente previ
operazioni di . méenohtoesi mi Venditori hanno rilasci
gar &@nziel ative, tra | e altre cose: (i )Pipegllii niempi(a
terreni e alle aree di progetto ementirieh &NMirliasspce ta
in fawdreveddchorarazi oni e gprapria cedtitti vei cand
capacit? di sottos€oimpemaeendi tConéer atssenda di C O
sottoscrizione E€adntrsatctucai dineCadmpr avendita. 1 set
e garangtkétaborato all 6ésetdi Hegabae¢tivhanzdari a e
dadonsul ent i esterni dell a Societ”™ e copderigvadntais
dall 6i nvesti ment o.

I Venditor.i S i sono i mpegnat.i a indennizzare FNM
stesse subiti derivant. da (a) | 6inesattezza, i nc
del l e dichiarazioni e gararzioe (bil d naidetmp i dn@int Ve
i mpegni previstiCothpl avComidmtad eepamnsabilit?’ mas si m
| 6adempi ment o degl obbB®g el edzzonBeownwvizgori op@ir ¥
i nJirm caso di violazione delle dichiCoampziaoginaét ga
eccezione delle dichiarazioni e garanzie relative
societ?” del ge uppwo) ecarzfiommi t ™ eal Ilee | ewalii alpgpli e
massi ma dei Venditori per | 6adempi ment o degl i o]

Corrisipentoi poevi stde oriasushorlsen cdhii gilea imr a3 s1iebcdicomer

richieste di indennizzo verso i Venditori potrann
8.sino al 60A giorno successivo alla scadenza d
applicabil e al Contratto di Compravendita pe
dichiarazioni e garanzie dei Venditoerol ael atni vy

del gruppo e azioni, tasse, conformit”™ alla | e
9.sino alla scadenza del 18A mese a decorrere de
dall a violazione dell e dichiarazioni e garanzi

I Venditori sonvenmallte el iomibdl a giaanmni, di an e speparsd abdi
Contratto di Compravendita ad indennizzare e rimb
stesso (o di Viridis se richiesto dall dEmittente)

effettivamente sofferdal d@r FZNMéd o dall e Societ"”



10che sia conseguendalddéllp®ar@azdemievant eendita di

per |l a produzione di energia elettrica da fon
S.r.|. avenietad albgeobhber i mentnoe wddo laaz i werrddhi ti a
parte della stessa VRD 13 S.r.|. di tale newc
gual e Viridis ha garantito | 6adempi mento del |l e
sensi detomtel atti syodidedatguipairtlietd pmav oeml,r ei v2i0 2
incluso a tit oglucalees ecnopnlisiefgiuceantziav od e gl i obblighi
del wvenditotrel eaic eretnrsdditdaVieniad icalriitc’o di garant ¢
llche sia conseguenza della o derivanteAZionidad:i
Echidna S.p.A. da parte della socl&t”"(NVMRD)18a6b
Out , nond&l® QEpe)Xazirdadmirgani zzazione societari a
Compravendit a;

l2che sia consegdewaugpbeerdio traeshsaenitve aazvenut i sino
Esecuzione, al netto ;di guanto gi "~ accantonato

l13che sia conseguenza dei seguent i contenziosi
AVBi 020 attual mente pendente-tei, fRo@Gtenal 648R
contenzioso avente ad oggetto il pr oatett u aol nfieMc
pendente di fr eRotmeaganla,TAsRe A millli,a R. G. n. 657/ 2C
ad oggetto il progetto ACerritoo (SPV: VRD 29.
Pugl i a, Sez. I di ; L éccountzeird sca mi.n alc3cOi5a/t200 2av e n
limpi ardtemomi AAnhboni o (Mepliant o Ant oon)r el aMeirvioo n a |
di sponibilit”™ dei terreni e aAad undasserita int

l4che sia conseguenza dell é6applicazione alla sc
prescrizioni previste dal titolo autorizzativo
1069/ 208Pl e sanzi;oni i Vi previste

l15che sia conseguenza della revoca o della perdi
dedontratto di finanzi amento n. 116194 rep. n.
Il ntesa Sanpaolo S.p.A. e VRD 28.5 S.r.|. e de
Il ntesa Sanpaolo S.p.A. e VRD ZX®&.n5 eS.crl.uls.i vdoe Ir i 2
eventuali oneri, maggiori interessi o0 maggi or.

l16che sia conseguenza della scaduta prenotazion
Proge8B.ti RT

Criteri per |l a determinazione del Corrispettivo

Ai sensi del Contr BNMohdic@ompspuoshditper | dacqui ¢
Viridis, un | mp@r2téo dp@&ri astBOmoO d&3er minato a seg



ri duzi/onei mi nuzi one, a seconda dei casi , del pr ez

(iPlr efezo Proyvisorio

I n particolare, i Prezzo Pirnovau nseorrtico opaddsnghniattza oal

seconda del caso, per effetto delle seguent.i oper

17r.i duzperneun i mportoaldaor rpgposspiomnideemda ef i nanzi ari a
situazione patrimoniale di riferimento,;

18i.ncr enpeert oun i mporto cordeisplBinnda&mzieamenpar tXoci
Venditori;

19 .ncr emerrt oun i mporto ¢ ordreilslpbdoinmpeonrtteo ad ed arMeer s a

Capistale

20r.i duzieoneun i mporto codrii s p@amgdaaeretnd i a npar tcedonsen
nel Contratto di Compravendita, gi " noti all a

21r.i duzzieanan i mporto codeliCaperdente a parte

22r.i duzzieanan importo codeii bpondesteaarpanteid | e
Viridis;

23i.ncrement wawan i mporto comdrigspondentsssi a dparntvant i
Car-0Qa.t

I n aggiunta angpantodabpraFNM ha corrisposto ai
16.800.000 a titol oEadriQu €OOKictcaoo agd oval ere sul | 6

Si segnhala inoltre che, secondo quanto previsto d
costituito un pegno in favoretdi aFNM " sal begazionid e
del | 60Operazione e ci, a garanzia dell édadempi ment o
Contratto di Compravendita.

Meccanismi _di aggiustamento prezzo

Aseguito dell a Data di Esecuzione e secondo quant
e i Venditori hanno concordato che il Prezzo Prov\
algetdrmrmiacd i) il valore della Posizione HRilna&rmzigaruiga

2023(eail)la percent ubhddal dord®bs@atiaone Finanziaria N
del Gruppo Viirciadicsi (ad &de gi or ni daldeac dmd@ Idd [Ersea

di amggameoanhoordat a)

1 Prezzo Provvisorio sar’ i noltre oggetto di
effettivamente sostenute per il raggiungi mento de|
a partire dall a Data di Ri feri mento (da ceccceodar s
ovvero risulti inferiorepna@add daatdart tar ade | €€iOD, c @aihp w

HP



determinazione del Prezzo Provvisorio. Pertant o,
eccetdadl mporto, i Venditori dovranno (ciascuno pro
a FNM |1 680% del maggiore import@preitsiumata®atpee xtd al |
effettive. Di ver sament e, Cepdedif pat é yie irn saleit alO&ien
i mpodit,o FNM dovr "™ restituire ai Vendi tQarpiesxt(ipmat e u
e lien@apexifettive.

Nel caso in cui | 61 mpi anto Antonio Merl oni non r a
Provvisorio sar ™ al tries3mirsiud at tpoar bk u radolrpgrer® YpEowhrede In @ |
mancati ricavi di tale | mpianto per <ciascun gi or
Qual ora | 6l mpianto Antonio Merl oni non raggiunga

giugnoi 2U@ddi tori avranno | a f acoad tFNMa ttertnoatoi vda me

deFPrezzo Provvisorio un importo corrispovdemtoe (al
ri acguias tValrra diig ol arit”™ dell 61l mpianto Antoni o Mer|
acquisabl parel ativ,a wall wiriglziazewert ual i aggiustam
fede tra | e Parti al fine di neutralizzare gli &ev
di mancato esercizio di tale facolt” ddaal |paa rediaet3ad e i
giugno 2026, | 6i pot esi di cui al paragrafo (i) tr
Successivament e all a Dat a di Esecuzione, il Pr
aggiustamento in diminuzione qualora nei 24 mesi

non facciano s?3 cimpj artno rdcedmaemiomat ocalidMerrara A0
sostanziaanlanheongthee a quel l e attual.] undestensi one de
agosto 2031 al 3 agosto 2036 con | 6ulteriore op
medesi ma area per bl 2p8hi ado3Rebdasht agp@&Bb. che i ¢

per ottenere | bestensione dei diritti sui terreni

Il nfine, successivament e al |l a Dat a di Esecuzione

deimpbadéonomimPacdléePoA e BO dovesse risudit amwovrii deovt & re

vincoli ,uriblanPrsetzizcoi Provvisorio sar”™ oggetto di ag
paalil 680% dell a perdita derivante dalla minore prc
fede tra(anchkRaritnn consi derazione delle alternat.
mini mi zzarcci |tbalmp acatsoxcwmdmcha@e agome ri feri mento i d

nel Piano St+2a0t2e5di ab BA6Pf1Lo dell i ndennizzo eventu
Autorit? Competenti in ragione di tale circostan
i nteressat.i in altra area disponibil e dis olsnmpeinaunttio

per tale riposizionamento)

Qual or a i Progett: Rd @Bc adlde@ees a e liddi@dobievamte atte

i ndicata aBludimess nBPl ®®mlezzo Provvisorio sar’ rido
HC



val ore attualizzato dei mi nor i ricavi ottenut.i p

dovranno a esNMitmport o di cui al precedente paragr

E a Fronu t CcCOD

Il nollter ep,ar t i haninoVenadibt 6t oavhanno diritto al pag
undulteriore compopepsiasduncProgepedbtiwnwoSviluppo
progett.i che dovessero essere individuati € prese
Vendi tori o dall 0Emittente ovvero che dovessero e
Guppo Viriuditse,ri giio) Brchhggettaggi unga | a COD. Al

Compravendeviast o pchQut(iQOD 6nEcar npot r ~ in ogni cas
compl edsi mnro 80.000. 000, e (ii) | 6adicoBs$ ®c wwiran

costitui scedaehbh®mar £iO®n e

Il diritto dei VendOutor CO@R (perkcepreéatdEarnesi duae
gual or a prlogreetldvadtliivpppo ovver o il relativo Ulterior
entro 6 andi dEaslelca 2Bhatha raolr ase st o amrilvad iDaEmeouzi or

|l a potenza compbewssiilvampeie degl i Ulteriori Proge
COD risultasse i rEfmaentitaevnreé”ead ilOi5t tMW, all ba r easstciont Di o1
i narzélone ppogewsiil umpo o a quegl: Ul teriori Proge
condi zi oni per il Qugtg iAWy i ment o del |l 6Earn

Earonut extra profitti

FNM si i mpegna a far s3 che Viridis riconosca ai \
dalsbei et”™ d&irGdiimpoonseguenza della definizione ¢
del contpemdiemd @ avanti iinl reAR zLU combRrradfiiad .td .0 AEXt r ¢

Patto Parasoci al e

Secondo quanto stabilito nel contesto del Contrat
da una parte e i Verrodhicthd®r ii  dsailglnboarlit rlao rpeanrztoe L az z a
fSoci o)agei Paol 8otTamaiHiNEa @) i anno sottoscritto il P
a disciplinare tergnoivneir ndaincceendi di ene dell a sue con
regole relative alla circolazione delle azioni po:
Governance di Viridis

Con r i f er ignoevnetroncainica r i d,i sper eqwPamrtta di ri smpeltot i v a
obbl iag aftaer s3® chemVhnrstdrataida un consiglio di am

mi ni meaddn rMmassi mo di 9 Caommnsiingilsitor adtio rAimiiid e gftddpa 21 © n



un minimo 3 a un massi mo di 7, tra cui | 6ammi ni s

Ammi ni strazione, (fledigdgeaiigndaoF NB;ileagli dEnserggiiaa;o e

Con riferimento alla composizione pedel qualnltegido gii
competenza, S i sono idbbcloilgl aetgei dai sfisalréh ssciaisahiad iui t o,

compost o, da 3 sindawippdfefnati t(ii2fiesiieng2aadiii nedfafceit t i v i
designati (dla)sFENM;aceo effettivo, che svolger™ altre
supplente designat.i congBnangamente da HNF e Lagi

Le Parti, per quanto dsionoob B ipi@ag & iava sé@ o mphet d rodaiss,s egnik
Viridis sia costituita e del ilhgge eccocne zlidoemahgadtidaai &
che saranno riservate alla codmpeViernizdai sdeeH il & anm e retmd
adottate con | e maggliegganzeur gh®vicsotnes toiuad Ntamn tnoe | il
successive convocazioni, dianah smeddesl bBlzleAognbio g if larvtoa rme/ ot
detenute da HNgia tCagcolEari one

Le Parti, per quanto dsomad sipdbltittiiegesf acro mpet eme ai | s
Ammi ni strazi ocsne dciosVitiudit® e deliberi con ade ma
eccezione dell eadealinadtoesitirca®lr @t namrdle RPpatetvd sRiadr as o
competenza esclusiva del Consiglio di Amministraz
constifavowvevwl e deglli AominasHNBterLagi Energi a.
L o eukp

Con riferimento ai i mi ti di trasferimento delle
espressamente consentiti dal Patt oa Pnaorna scoacmmil eer, e |
trasferi mentoazdehlie pioptit@amente o indiaél bachanted
5A anniversari o decEosrerceurz{i @ eda loldao g0 )al acikt al e | i m

trasfer iadxiilointiri fdledSItssot ut o .

|l nol u rrei, cdsé ie sYedctchiet @rlii st essi potranno famompeaetwveni
decorso il primo anbBSecusiadrnd@dediabtim idadtndcechkder ™ pr
di uwIint eri ore anno e | ecPavbtcafaranbassémbheasstar a
che in quella sédowosenaoldméentberana modi fica statu

proroga delLoPWpr.i odo di

Diritto di prelazione

Successivamente alla scadenzeae delr mPe rigmdeaavn dic o one
Contratto (dii i mgyziapnaher ar a i nVemdit,o riians fteurtitfoe o i r
propArziinrt iFNiMs avr ® iplr ediarzi one ¢ier acqui stare, agl

HY



of ferti dal tpeamrz@cofpfagr emtee Vilra di saoggetmbndi et ah

speci f iPadttio mPalrasoci al e.

Diritto di trascinamento
Successivamente ®lelra osloadlenZXxsedeli zi o Opzioni (0s ¢
scadenza del Fdpr iduda ndie Lidckyjual e potranno esercit

Contratto ,dineQpzciabsNobl )hhewcda ,cedere ad un terzo (in
100% del dcapVitrailtkas propria partecigplaziVWi(riéiealsocap
Acqui rognNeMevr © diritteai dierrdSiotharei@p b goteir di striasferir
i ntieer oi Soci Obl ati asdammineor e bibnd gmdiiziacdnat ament e
-tutte (e non pmeonpaz idén it iudit € )all eT,eraz op aAciqtu’i tde n raeomid i
e a condizioneochamiitlarc¢ @or rei < weanpd iexss | Avcog wifrfeenrtteo pdea

de lak e dreii Vesida tooss ¢t wsitwamente da denar o.

Dirittve ndii tao

Successivament e ®lelrda oslomadléenZExseoelsiza oi Opgpéeoinodo di
scadenza del PRdopr iduda ndie Lidckyual e potranno esercit
Contratto ,dineQp zcidddé nitne cdua c e dhecrceu iarle nfteg,zoi n t ut t «

propria partecipazidineV,i&rNMicoagpri“t adreo nstoacnméeaueee d ii thd roir

dell a volont?” di pr ocehckkerdeovaon coadeamreesileher maz
corrispettivo offerto dal Tder pagamenit oeret eg,l i (iuil)t
condi zi oni di vendita, cnudmMdbi® pref)lguda teheni ner re
trasf er i npernotpor ide& natzei gp mlid@rvior at i vi d ail tralcee vd amewnmnioc ad
Vendiatvarainho diri tto di ri chibleidreirtet o¢ ednidpiddmNNM mdnt e
trasfemguoéapPpNbarobbl i gato ad adempiere incondi zi
ri chileesstpranpoviig adli $erzo Acquirente, a .parit”™ di c
Durat a

1 Patto Parasociale  entrato in vigore alla D

anniveradrai oDad a di AIEIls & c uiszciaodReantztao, Aar asoci al e [
aut omaticamente per un 9parvoddi sldetutl d edaocombniana

precedent.i |l a scadenza.

Contratto di Opzione

Secondo quanto stabilito nel contesto del Contrat
da una parte e i Venditori dall daltra parte, hannc
i termini ai qgual i, nei coneprdéeopdeVeEdOper Ari onod,;

capo a (i) Lagi Energia e a HNF del diritto di 0
H



Lagi Energia e HNF sono titolari; e a (ii) FNM de

HNF, dell e medesi me azioni di Viridis.

I n partFiNkkbhacencesewvocabi |l mé/retneli@mocdkiasictumno di opz
vendita congiunta a FNM medesi ma, aitnt uparlonpeonrtzei opnoes ¢
nel capitale so@iraolpa idcki s\airrdindeisse,n edietlalbei | e, a i nsin
EnergiNF nel peri diagi @rdamgporreastor vior asuccessivo all a

di Lopc;ki)e I(a Data FinaWVendet & ee (Jgozsisacagt ubidescthoe cadr & |

gornaadiendari o (incluso) dscladle2niz amedseel sPdgccieosdsoi vdoi

Dal | 6al tLraaEinpea rgti eal,N F, ciascuna per guamaronodic ornecleasts
irrevocabil mente a FNM, un diritto &neogiHNRe ipr]
proporzianne&nialdlide si t ol ar,i tchaegdr” mekspditatdol eomp
(ii¥i orlmwor ati vo successivo all a-Upc¢ a)éelta aDated HMiemral

Opzi oiendliita e .di Acquisto

2.1 F®»nti di finanziamento del Corrispettivo

(! pagamento del Corrispettivoal Fstnatnezifaiman ni ate
Contratto di Fcomptieamént o Epen 85. 000. 000 sottosc
tra | 6Emittent e, in qualit?7 di Bamai iicicaurii ot,e remilnni

seguito riportati

(i) data di :sta®femaazi amento scadr,” fiat tdaatsaallWa fledab
di cui al punto (ii);

(iipossibilit”™ di esercitarsadwva dpzipossidbdiileadt ermp
| 6opzione volta ad estendere | a scadenza dell a

(iiisopadi near elds dm't i | daz &N&Ir i | pagame@Gooridspetrtrie
dei costi relativi alla Transazione;

(i vYi mborBEBNMmMbor ser ™ Utdiilmpzozrot oi ndedn&unica soluzio
par idadlabcachidepzavi sta dal Contratto di Finanzi a

(v) tasso di :lilnt emaesoe di i ntemtedde zapimplaircabpdrei ¢
(arrotondata al guar t(oA)d eEcuirmabl oer (s&naBe mniieosrd & )i aodi i€/
di 150 bps, soggetto Qaal ncaemantsiommai raé gterba li ic
par ametr o Emarrighore ededteelr mi ni un risultato di se

fissatp a zero
(viyimborso anticipht €ootbbaigat dii dci nanzi amento

ri mborso anticipato obbligatorio del Finanzi an



(vi

(vi

Per
del

da parte di Re,gi (0inie) Lwmbdo win qar aedigi ) ell 6 & mit $ s1igo m «

obbligazionar.i

iplar ametri:ilf iCoaanziaartio di Finanzi amentM, pa efvaerd es
che a ciascuna data di rilevazione identificat
i seguent i val or i : (i) rapporto tra Indebitan
Gruppo, calcolato a Ilivelllla dell alkziiloanrec ise nmecn g a
sia uguale o inferiore: a) al 30 giugno 2024

rapporto tra I ndebitttaozneemt EBIFTDANndeélar Gou Neo, C i
bil ancio consolidato e della relazione semestr
e (iii) rapporto tra EBI TDA e Oneri Finanziari
e del liaonreelseezmestral e consolidatg, sia wuguale ¢
ioip)erazioni straordi naraiie sensamldied dcionctoattol Id
previsto ichhteerFNaM,) anon apporter”™, senza il Con
alcuna modifica al rt ap ruit @ athteo coamptoirttut:i vag d
soci et "™ ; e/ o b) una modifica sostanziale del

|l la sede sociale all destero; (ii) non creer’
[ pr ommreinz &enil preventivo ,coands eeacoe zdeolnlea dB

ressamente ammessi dal Contratto di Finanzi

> O unw o

0
e
u
S
e
corpoaoqui sizione o0 ristrutturazione societar
e

Y
ssuna altra societ”™ del Gruppo effettui ope
0
S

~—~

cluse | e deroghe espressamente previste dal

effetto dell 6Acquisizione e del finanzi ament

| OEmi ttente evidenzia un increment7l2d.ead D imidglbi

a E®7d. ®i8@I,i aciad c ol atdoe Isluel |lan fboarsnmea zR refonoir nCao ndseol | | iad aSto

al

ope

mer

30 giugno 2023.

ri mborso dell di ndebiitnacmMeunstoo ifli nRinrpemadieandednit oF N
uidit”™ di cui il medesimo dispone e, in partic
raverso | a gestione corrente che risultino ac
| 6i ndebi t aneenntuot of icnoanntzoi aarnicoh,e del fabbisogno di
rative e di investimento a sostegno della crec:c
c,atmedi ant e | 6emi ssi one di strument i di debi t

ndebitamentimcésbsst ehttFli manel amewneé oSaab lee dad, sscualc

e dell danalisi dei flussi attesi dall 60Operazio
eri mento di ri sorse finanziarie da parte del G
er @dli apeggi oramento delle condizioni general:



incertezze e speculazioni relative alla solvenza

operati vi

2. 2Motivazioni del | 60perazione

Come comunicato al mercato in data 15 gennaio 202
| 60perazione permette al Gruppo FNM di entrare ne
da font.i ri nnovabiPiigno nStcroaet2e@ghiZzcao &2pdn2 ldaMat o dal
Ammi ni strazione i 16 settembre 2021, fondato <
persone/ comunit”™) e che prevede tra gli el ement

i nnovati vi

Oltre a rafforzare gl obietti-2v025amblidennttarlait ad eiln P
definizione fAgreenodo permetter”™ di sviluppare altr
raggi ungitmaerdieot ddeeciar b o nmezdrea zli vomngeo dtier mi ne e del | a
del fabbisogno energetico nazional e. FNM contri bt
degli obiettiuvi del |l 6Agenda 2030 e alla transizio
Viridis =~ una sog@iratndedi rti aglita omadi &Gruppo FNM,

95% deibequedliici a di tari ffe incentivate NMNotalki az at
sul territorio italiano in un ambito geograf.ico ¢

Sin da subito, perithamtra,dol ais gaireatnt igaer 'un EBI TDA

operati vi di cassa positiviaseskgme vde dvietrisliif,i calt tir, €
| md i zzazi onec ageacigrearfiizczaa,t i da el evata |iquidit?em

Grazie alla disponibilit”fodioveht giocit aedgleioo i di
avanzamento e alla dotazione di urBd8 gtirswtrtser & qap &
t empo pi ecnoon (cFoTnEppet enze consolidate nell o sviluppc
produzione di energia da fontermenneNMDbialaesvwn sir er

percorso pédiavteergiirceo produttore di energlLa eléetupp

unbdatneadwitttoree presenta interessanti prospettive ¢
contrirmafiffor aare il core business infrastruttural
flussi di eadsabsesoboaai marginalit ™, |l a generazione
investi mento alternativo e coerente al tempo st

L6 Acqui dinmilndkome modi fi ca material merCapeik!| pvalvoseéeical
Strat2@220d2 . slvi |l uppo ddiunwisutepgpios t poer 1l a redsdi tivi

inserisce nel percogestdretdasifof magit makepiunei sSes
Non da ultimo, | o cowearlamtpeo ddn Voas Grspp K Malttrred baez i
intraprender e, per il tramite di-MiHeanroo vTiaenngoerndz i Sa.ly

OH



relative alla produzione di energia elettrica sol.

alle fasce di rispetto, sfruttando il favorevol e

2. 3Rapporti con |l a societ”™ oggetto dell 60perazi one

sono state acquistate/ cedute

Non risultano rapporti FeNMeaatcorei soicgmrMNi cdpdtlii vG
Ammi ni stFMNModa wWnavVipralrdiies | ter e soci et ™ del Gruppo V
di Vdal dbal tra

2. 4Documenti a disposizione del pubblico

Copia del presente Documento I nformativo lguwl ianae
S. p. A. in Milano, Piazza degli Affari, 6, presso
Cadorna 14, sul sito internet di FNM (www. fnmgr o

autorizzato iEMARKET eSO RAGER.O(f age. com



http://www.emarketstorage.com/

3 Effetti significatiuwvi del | 60perazione

3. 1Effetti significatiwvi del | 60perazione sui fatt
 6attivit?’ del | 6Emittitpanltegi mondcih ® b suil h eas s svol

medesi mo

Per informazioni in merito agli effetti significa
caratterizzano  6attivit?’ del |l 6Emi ttente nonch®
medesi mo si rinvia all aededceritzi 2Prke hggpmitétrent & Melc

Il nfor mati vo.

3.2l mplicazioni del |l 60Operazione sulle |inee strat
finanziar. e di prestazioni accentrate di serv
facente capo all 6Emittente

Per maggi or. informazioni in merito alle implicaz

[ rapport.i commerciali, finanziar:. e di prestazio

gruppo facente capo aldéEemiitziecone contremwti & .R2¢ll p

del presente Documento I nformativo.



4 Dat i economi ci , patrimoni al.] e finanziari rel ati

Nel presente Capitolo sono riportate | e infor masz
derivabil:i da documenti approvati dagl i organi C
pertanto alcuna responsabiliticin”™ meei tdatilla dert
relative a Viridis incluse nel presente capitolo.
4.1 Situazioni patrimoniali al 31 dicembre 2022 e

al 31 dicembre 2022 e 2021 di Viridis

Di seguito si ri portano | e situazioni patri moni al
gl i eserci zi chiusi al 31 dicembre 2022 e 2021 di
civilistico al 31 dioovembor e ad 0 Zd naii gVWiiroi ddiis Aangrnp m i s
2023, predisposto in conformit?@ [ principi cont

Cont aboll®@)t "(d(if Belganctiooi Ci iidohi.stico Viridis

1 Bilancio Civilistico Viridis bi Ilsaa ptdamt eas glag
PricewaterhowseCehpeha 88 messo |l a propria relazion
2023.

Si segnal aswxdleg&ilriattsi vit™ di holding di parteci gy

dell " energia rinnovabile e si ~ avvalsa dell deson
di Cui all 6art. 27 del D. Lgst.o 1a217d WOnl . b iPleant cainad oc 0 |
di cembre 2022 o 2021. Per tale motivo, ai soli fi
contabili consolidati intermedi al 30 giugno 2023

successinvaof a4 .ay.

Situazioni-fpaanzmani el &l 31 dicembre 2022 e 2021

(I'n uni t™ di Eur o) Al 31 dicemb
2022 2021

Attivo

B) I mmobilizzazioni

I Flmmobilizzazioni finanziarie 63.54 79. 05

Totale immobilizzazioni ( B) 63.54 79. 05

C) Attivo circolante

I1TCredi ti

esigibildi entro | ' esercizio success 4. 010 6.073
i mposte anticipate 848.

Totale crediti 4.859 6. 073



Il FAttivit”™ finanziariemobéel hemaecbeh 7.935 3.944
I VDi sponibilit”™ |liquide 26.68 17.85
Totale attivo circolante (C) 39. 47 27.86
D) Ratei e risconti 11. 4. 6
Totale attivo 103.03 106. 93
Passivo

A) Patrimonio netto

ITCapitale 25. 00 25.00
|l VRi serva | egal e 3.000 3.000
VIFAl tre riserve 40.76 23.60
VIAUt i | (perdite) portati a nuovo (57. 17.88
I XUtile (perdita) dell''esercizio (2.26: (780.
Tot olag ri moni o netto 66. 44 68.70
B) Fondi per rischi e oneri 816. 244,
D) Debiti

esigibili entro |'"esercizio success 35. 73 37.57
esigibili oltre |'"esercizio success - 383.
Totale debiti 35.73 37.96
E)Ratei e risconti 30. 20.
Totale passivo 103.03 106. 93



Conti economici per gli esercizi chiusi al
Per | '"esercizio

(I'n uni t’ di Eur o) di cembr e
2022 2021

A) Valore della produzione

5) altawvi e proventi

Al tri 6.7 15.

Totale altri ricavi e proventi 6.7 15.

Totale valore della produzione 6.7 15.

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, 10. 7.7

7) per servizi 1.135 1.238

8) per godi mento di beni di terzi 17. 13.

9) per il personal e

a) salari e stipendi 228. 213.

b) oneri sociali.i 33. 33..

c) trattamento di fine rapporto 16. 25.

Totale costi per il personal e 278. 272.

10) ammortament.i e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazi - 6 2

Totale ammortamenti e svalutazioni - 6 2

12) accantonament. per rischi 565. -

14) oneri diversi di gestione 342. 335.

Tot al e c osrtoid udze lolnae 2.350 1.868

Differenza tra valore e-Bjosti dell a (2.34.: (1.85:

C) Proventi e oner.i finanziari

16) altri provent.i finanziari

a) da crediti iscritti nell e i mmobi

da i mgroesge ol | at e 1.198 1. 355

Totale proventi finanziari da credi 1.198 1. 355

d) proventi di ver si dai precedenti

Al tri 233. 18.

Totale proventi diversi dai precede 233. 18.

Tot al e ralvternit i finanziari 1.431 1.373

17) interessi e altri oneri finanzi

Al tri 1.0614 1.121

Totale interessi e altri oneri fina 1.0614 1.121

oT

31

di



Totale proventi e on-€r7i-*ffinsa)nzi ari 366. 252.

DRettifiche di valore di attivit”™ ¢
18) rivalutazioni

a) di partecipazioni 616. 494,

Totale rivalutazioni 616. 49 4.

19) svalutazioni

a) di partecipazioni 2.000 23.
Totale svalutazioni 2.000 23.
Totale delle rettifiche di val-2a8p d (1. 38: 470.
Risultato prima -8BehQ etD) mposte (A (3.361 (1.12
20) I mposte sul reddito dellbneseri pi

i mposte relative a esercizi precede (15. -
i mposte differite e anticipate (751. 5.9
proventi (oneri) da adesione al reg

fiscale 332. 355.
Totale delle ipostessukcizeddi corre (1.009! (349.
21) Utile (perdita) dell "esercizio (2.26: (780.
4.2 Situaziondimpathrzimoniaalceonsol i data al 30 giugn

consolidato perhiiulsos ame St0Or @i ugno 2023

Come sopra riportato, Viridis non predispone il b
dal |l 6obbligo di redazione di Cui all éart. 27 del
Ai fini esclusivamente della rappresentazione del
ha predisposto i prospetti contabili consolidat:i

di ammi ni strazione del |l a202tdessTaaliin pd apmedids g edthio

conformit”™ ai principi contabili con@aoridatipitiniatled
emessi dallhoet ASBI dnal Account ienga dSdtatnadtair dd a IBloGaU r
(INFR$ assoggettati € revi si onPer iccoertaatbeirlheo ulsiceheotoaptear
ha emesso | a propria relazione senza r iPriosypietiin

Contabild) Viridis

oy



Situazi one -fpianan amoarriiad econsol idata al 30 gi
(I'n migliaia di Euro) Situazi one pfaitnra mz
consolidata del Gr
giugno 2023
ATTI VO
ATTI VI TA' NON CORRENTI
| mmobil i, i mpianti e macchinari 6 8.
Attivit”™ immateriald.i 15
Diritti d'uso 13.
Partecipazioni val paatre moom oi Ineme to: 39
Partecipazioni valutate al fair val 1.
Altre attivit”™ finanziarie valutat: 46
Attivit”™ finanziarie valutate al fi 33
Attivit”™ per imposte anticipate 1.9
Al tarteg i vi t” 48
TOTALE ATTI VI TA" NON CORRENTI 85.
ATTI VI TA' CORRENTI
Ri manenze 1.3
Crediti commerciald] 4.2
Altre attivit?’ 6.0
Credi ti per i mposte 52
Altre attivit”™ finanziarie valutat: 17
Di sponi bilmaZzil iegquidwealeent i 33.
TOTALE ATTI VI TA' CORRENTI 46 .
TOTALE ATTI VO 131.
PASSI VO
Patrimonio netto di Gruppo 6 4.
Patrimonio netto di terzi 7.4
PATRI MONI O NETTO TOTALE 72.

PASSI VI TA" NON CORRENTI

Debiti verso banche 29.
Debi ti Finanzi ari 6.7
Passivit”™ per |l easing 7.1
Al tre passivit?s 2.3
Fondi ri schi e oner.i 22
Trattamento di fine rapporto 22
TOTALE PASSI VI TA' NON CORRENTI 46 .

o

ugno

2



PASSI VI TA' CORRENTI

Debiti verso banche 4.9
Debiti Finanziari 58
Passivit”™ per |l easing 1.3
Debiti verso fornitori 2.9
Debi ti per i mposte 40
Debiti tributari 8 !
Altre passivit?’ 2.7
TOTALE PASSI VI TA" CORRENTI 13.
TOTALE PASSIVITI A E PATRI MONI O NET 131.
Conto economico somestiieadchmi peos all 30 giugno
(I'n migliaia di Euro) Conto economico ¢
Gruppo Viridis p
chiuso al 30 gi
Ricavi delle vendite e prestazioni 4. 2
TOTALE RI CAVI 4. 2
Contributi 4. 3
Al tri provent.i 21
TOTALE RI CAVI E ALTRI PROVENTI 8.8
Mat . Pri me, materi al.i di consumo e (9:
Costi per servizi (1.1
Costi per il personal e (8¢
Ammortament.i e svalutazioni (3.°
Al'tri costi operativi (4c¢
TOTALE COSTI (7.!
RI SULTATO OPERATI VO 1.2
Proventi finanziar:i 7
Oneri finanziari (1.:
RI SULTATO GESTI ONE FI NANZI ARI A (1.:
RI SULTATO PRI MA DELLE | MPOSTE 1
|l mposte sul reddito (5
UTI LE / (PERDI TA) NETTO DEL PERI OD
CONTI NUI TA" (5
UTI LEPERDI TA) DEL PERI ODO (5
Utile/ (perdita) attribuibile agl:i 14
Utilel/ (perdita) attribuibile agl:i (2¢C

2023



4. 2.1 Note di commento alflianamnzivarzi ancompadRZd @mdna ad

Si ri portano nel seguito i commenti all & imia¥ zdiagn

consolidata al 30 giugno 2023 di Viridis.

Gl i i mmobil i, i mpi anti e macchinari, pari a Eur
principal mente composti da:

i . impianti di produzione di energia elettrica da
i i i mpiant.i di produzione di energia elettrica da
i i ii.mpianti fotovoltaici in corso di costruzione.
I diritti dduso, par.i a Euro 13.010 migliaia al 3
dil easpeirg i mpi ant i fotovoltaici, contratt. di | oc
l easimgnch® diritti di superficie per | o sfruttanm
Le altre attivit”®™ correnti, pari a Euro 6.065 mig
crediti per | VA, crediti tributari per ritenute s
| debi ti finanziari, di cui corrent.i per Eur o 5814
giugno 2023, sono principalmente riferibili a deb
verso societ”™ finanzdebiitei eperi ncamdmopo @lairtge,vear so
perimetro dell 6operazione di acquisizione da part
Le passivit”™ per leasing, di cui correnti per Eur
al 30 giugno 2023, sono riferibild.i ai contratt.i
Viridis riportati alblusomwrecedente nota ADiritti d
Le altre passivit”™, di culi corrent.i per Euro 2.77
giugno 2023, S i ri feriscono principalmente relati
verso il Gestore dei Servi zi Energetici ( GSE) .

4. 2.2 Note di commento al conto economico consol i
2023

Si ri portano nel seguito i commenti alle pi¥ sign

semestre chiuso al 30 giugno 2023 di Viridis.

I ricavi del l e vendité. 28Ppbrmisglaizaioami pempar.i sefest

2023, si riferiscono principal mente a ricavi per



I contributi, par.i a Euro 4.315 migliaia per il
contributi ricevut.i per tariffa incentivante ricc

del I " i mpianto fotovommassa iprerr étbe ncalglia prudpriaa i

I costi per servi zi par.i a Euro 1.520 migliaia p

spese legali e notarili, spese dé anathrmuit ecr@s toineamm

Gl i oner.i finanziar.i par.i a Euro 1.278 migliaia p

per |l o pi% agl:. i nteressi passivi su mutui e fina



4. 2.3 Area di consolidamento

La tabella sottostante riporta | édelenco delle soc

Contabil:. Viridis con il metodo integrale, | a den

giugno 2023, |l e percenrtasaddl ddo mptorscslelses o( ki rl eat thaat a
% di posses

Denominazione Sede IeC;§i$FJ;n( CZQ%%%%p%%
Dire I ndirc¢

Societ”™ capogruppo

Viridis Energia S.p.A. Mi |l ano Euro 25.¢C Capogruprg

Societ”™ controllate

Viridis Energia Asset Mi |l ano Euro 111 80, 0

VRD 13 S.r.|. Mi | ano Euro 10080, 0

VRD 23 S.r.|. Mi |l ano Euro 10. 80,0

VRD 24 S.r.|. Mi | ano Euro 5.1(80, 0

VRD &5r .1 . Mi |l ano Euro 10. 80,0

VRD 26 S.r.|. Mi | ano Euro 10.100, C

VRD 27 S.r.|. Mi |l ano Euro 10.100, C

VRD 28 S.r. | Mi | ano Euro 10.100, C

VRD 29 S.r. |. Mi | ano Euro 10.100, C

VRD 30 S.r. |. Mi |l ano Euro 10.100, C

VRE. .| . Mi |l ano Euro 386 80, 0

VSE S.r. | . Mi |l ano Euro 10.100, C

VBI O 1 Societ™ agricol Ancona Euro 10.100, C

VBI O 2 Societ agricol Ancona Euro 10.100, C

VRD 23.0)S.r.1. Mi |l ano Euro 10. 80,00

VRD 288..£3)] . Mi l ano Euro 10. 80,00

VRD 23.@W)s.r.|. Mi |l ano Euro 10. 80,00

VRD 25.62)s.r.1. Mi |l ano Euro 10. 80,00

VRD 26.43S.r.1. Mi |l ano Euro 3. 8! 100, O

VRD 27.49S.r.1. Milano Euro 100 100, O

VRD 29..f%)| . Mi l ano Euro 20. 100, O

VRD 27.8@)S.r.1. Mi |l ano Euro 10. 100, O

VRD 28.45) s.r. 1. Mi l ano Euro 10. 100, O

VRD 28.@)S.r. 1. Mi |l ano Euro 10. 100, O

VRD 28.@)sS.r.|. Mi l ano Euro 10. 100, O

VRD 23B..145)]| . Mi |l ano Euro 10. 100, O



VRD 29.48)sS.r. 1. Mi |l ano Euro 10. 100, O

VRD 29.@)s.r.|. Mil ano Euro 10. 100, O¢

VRD 29.@)s.r .| . Mi |l ano Euro 10. 100, O

VRD 30.499S.r.1. Mil ano Euro 10. 100, O¢

VRD 39..f27)] . Mi |l ano Euro 12. 100, O

VRE . 1(88.r .| . Mil ano Euro 10. 80,00

VRE . 2085 r .| . Mi |l ano Euro 10. 80, 00

VRE . 3(85.r.1. Mil ano Euro 10. 80,00

Not e: (1) Partecipazione pRasteait maziaonveRDp 2s3seSdwt.d .da (VRD 25 S.r. | .; (3) Part
Partecipazione posseduta da VRD 27 S.r.1.; (5) Partecipazi29%meS.pro.sls.ed(urt)a Pdaar tVeRL
posstauda VRD 30 S.r. | .; (8) Partecipazione posseduta da VRE S.r.|.
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Dati economici, patri-monmal dekl BEmManbhtzeatie pro

1 Situazione patri moni afloer nea conto economico pro

presente Paragr af osiitnucal zuidoen e |p aptrroisnpoentitaol ed-ee |fai r
rma al 30 giugno 2023 e il prospéebtmadpkr cboes

hi uso al 30 giugno 2023 di FNM, corredat:i dal | e

o S

(0]
(0)
e
Cc
a
e

I nf ormazi onif oFimma nszoinaor i set aRkreo predi sposte in <co
Il 6all egato 20 del Regol amant ¢ i bel elgdtl ®i UEUs 2
cumento informativo redatto ai sensi del | 6artic
cui all 6All egato 3B del Regol amento approvato

99, comsi sameaete modificato e integr-abomalLeohao
ate predi spoppreaéentame idiprincipali effetti del
l'la situazione patrimoniale e finanziaria cons:¢

nsolidato il semestre chiuso al 30 giugno 2023

particol are, in data 19 f e bMomtiroat2t002 4d,i kChoensporcai \
sciplina i termini e | e condizioni per | 6acqui si
di pendente di energia elettridea, |da flfeaegit aErnvd rngio
scorso.léabdhemgqmuaiso zi one, finalizzata in data 23
nea di credito a breve ter mine, per un ammont ar

tesa Sampaol o S

I nformazi onif oFimma rsminaor ised aRreo predi sposte c¢come
ne di simul are secondo criteri di valutazione
rmati va di riferimento, sulplrangitpadii eridepatr idm
economica del Gruppo come se | a stessa fosse
ferimento agl:. effetti patrimoni al.i e, per quar
23.

segnala che | e informazioni confteernma er amped rl ees d n
me precedentemente indicato, una Ssimul azi one, f
trebbero derivare dad,l 0pQopiecrhadz oiromiza.tsio mporpcao ¢ 6 cwil @i
troattivamente gli effetti di operazioni succes
cettate e | d6utilizzo di assunzioni ragioinevali,
ti. Pertanto, si precisa che qualora | 60perazi ol

cessariamente si sarebbero ottenuti gli stessi

r-oorma. I noltre, liem diownmeri de rfaizii@olnied dedepetdtoi aipr d

np



storici e dell e diverse modalit”™ di calcolo degl:

patrimoniale e finafherimaia@a @lonsohifdataopommao ftal

documenti vanno | etti ec dInlteeg gpmeert tait i c sretnazlai Irii cterra
I n ul ti mo, S i segnal a c¢che -floer manfnoomaizmtoem d oFnion ainr
rappresentare una previsione dei futuri risultati
in tal senso.
Le I nformazioni oFimaanziravia@oPda i seguent i dati st
o il bilancio consolidato semestrale abbreviato
dal Consiglio di Amministrazione in data 2 ago
internazional.i elmmetsesrin ad d loln@a | | MEB o (Nt ien ga dSa tathao
dall 6Uni oneFBSr epeéa @Pfarticol are al principio c
all 6infor mat i vaan nfuianlaen z(ilaAS a3 4i)nfer aassbggett amot i
daparte di Pricewat er hounseesCsooo plea sp rSoppAr,i ac hree lhaaz i

in data 4 agostoBi2l02B8ci(di Sema@gutital ¢ | FRM

0 i prospetti contabildi consolidat:i intermedi al
consiglio di ammini strazione di Viridis i n (
del |l 60Oper azipdaedi sposti in conformit?@ ai princ
sostanzial mente in lIlinea con gli | FRS e assogg

PricewaterhouseCoopers SpA che ha emestsa 1@ p
febbraio 202%r pd p@aretgaub it mi ) i;ViAir i di

Le I nformazionif oFimaamzivaomioe eBRrs@re | ette congiunt e
FNM.

5.1.1 I nformazio4iiorfiananzi arie Pro

Nel presente paragrafo sono riportati gl i schemi
consolifarmapgatugdh® 2023 e al cont o -feocrommao npiecro iclo nsse
chiuso al 30 giugno 2023, con evidenza, per tipol
gli effetti significativi delle Operazioni, e |e



Situazione patrimonial e-feorfmanan z i3ar iga ucgonms a2l0i2d3at a
(I'n migliaia di Euro) Rettifiche profor me
Situa:
Situa:Situa: e
e e patri
patriitpatri.i al-e
al-e al-e . Contabi Finangz (1 nanz
finanzfinanzRiorgan one nt o consol
consolconsol one Grudell'o dell' 0O t a
ta de¢ ta de Viridi ne P one Iprofo
Grupp Grupp del
FNM al Virid Grupp
giugn30 gi FNMI
2023 2023 giugn
2023
(1) (2) (3) (4) (5)
ATTI VO
ATTI VI TA' NON CORRENT
I mmobili, impianti e 489. 68. 7 (1.8 - - 555.
Attivit”™ i mmateriali 332. 15: (1 43. 4 - 376.
Diritti d'uso 18. 3 13.0 (74 - - 30. 6
Partecipazioni valuta
patri moni o netto 156. 39 (39 - - 156.
Partecipazioni valuta
economico 11 14 - - - 11.1
Altre attivit”®™ finanz
ammortizzato 61 46 - - - 61.5
Attivit”®™ finanziarie
conto economico 4.3 - - - - 4.3
Attivit”® finanziarie - 33! - - - 33
Attivit®™ contrattuali 72.2 - - - - 72.2
Attivit”®™ per imposte 33.3 1.9 (21 391 - 35. 6
Crediti per i mpost e 15. - - - - 15.
Altre attivit?” 3.3 48! (18 - - 3.6
TOTALE ATTI VI TA" NON 1.182 85. 5 (3.2 43.8 - 1.308
ATTI VI TA' CORRENTI
Ri manenze 13.3 1.3 - - - 14. 6
Credgiotmmerci al i 177. 4. 2 93 - - 181.
Altre attivit?’ 159. 6.0 25 - - 166.
Crediti per imposte 18 52. - - - 70
Altre attivit”™ finanz
ammortizzato 1.1 171 9. 4 - - 10. 7
Attivit”® finanziarie
conto economico 85 - - - - 85
Crediti per investi me
concessione 247. - - - - 247 .
Di sponibilit”™ liquide 246. 33.7 (13. (76. 84.7 274.
TOTALE ATTI VI TA" CORR 846 . 46. 1 (3.6 (76. 84. 7 897.




TOTALE ATTI VO . 029 131. (6.8 (33.. 84.7 2.205
PASSI VO

Patri moni o netto di G 310. 64. 8 (72 (103. - 271.
Patri monio netto di t 19. € 7.4 (7.4 12.6 - 32.2
PATRI MONI O NETTO TOTA 329. 72.2 (8.1 (90.! - 303.
PASSI VI TA' NON CORREN

Debiti verso banche 118. 29. 6 34! - - 148.
Prestito Obbligaziona 645. - - - - 645.
DebFitmanzi ari 12 6.7 - 51.7 - 58. 5
Passivleaspeg 15. 5 7.1 - - - 22.6
Debiti per investi men 13.6 - - - - 13. 6
Altre passivit?’ 34.2 2.3 (57 (84 - 35.1
Fondi rischi e oneri 83.5 22 - - - 83.7
Trattamento di fine r 19.0 22 - - - 19. 2
TOTALE PASSI VI TA" NON 929. 46. 3 (22 50. 9 - 1.026
PASSI VI TA" CORRENTI

Debiti verso banche 60.0 4.9 - - 84.7 149.
Prestito Obbligaziona 3.3 - - - - 3.3
Debi ti Finanziari 24 .7 58. 1.4 5.0 - 31.7
Passivleaspeg 7.8 1.3 - - - 9.1
Debiti per investi men 69. 3 - - - - 69. 3
Debiti verso fornitor 465 2.9 91 1.4 - 470.
Debiti per imposte 1.6 40! 64 - - 2.1
Debiti tributari 10. 9 8 6 (8 - - 10. 9
Altre passivit?’ 67.9 2.7 (14 - - 70. 6
Fondi rischi e oneri 57.7 - - - - 57.7
TOTALE PASSI VI TA" COR 7609. 13.1 1.4 6. 4 84 .7 875.
TOTALE PASSI VI TI A" E

NETTO . 029 131. (6.8 (33.. 84.7 2.205




Conto economi co-foomsolpiedat o

greomestr e

chi

us o

(I'n migliaia di Euro) Rettifiche proform

Cont

Cont Cont econo

econoecono co

co co conso

consoconso ato

ato (ato « . . profo

Grup[:GruppRiorgancori]to?]t;I Flrr:ta(r)]z a de

FNM p Viritione GrdeII'O dell' O Gruprg

il per Viridi Lo P one "ENM p

semes semes il

echiue chi semes

al 3 al 3 e chi

giugr giugr al 3

2023 2023 giugr

2023

(6) (7) (8) (9) (10)

Ricavi delle vendite e 276. 4. 2 - - - 281.

Ricavi per serviERI Gil2 56. 6 - - - - 56. 6

TOTALE RI CAVI 333. 4. 2 - - - 337.

Contributi 5.8 4.3 - - - 10. 2

Al'tri proventi 16.1 21 - - - 16. 3

TOTALE RI CAVI E ALTRI PF 355. 8.8 - - - 364.

Mat . Pri me, materiali d (15. . (93 - - - (16. -

Costi per servizi (75.!" (1.5 10 - - (77 .1

Costi per il personal e (82.: (84 30 - - (83.:

Ammortamenti e svalutaz (51.. (3.7 - - - (55..
Svalutazione di attivit

contrattual. (56 - - - - (56

Al'tri costi operativi (27.1 (48 14 - - (28,

Costi per servilzRiRIdd 1c2o (53. - - - - (53.

TOTALE COSTI (306. (7.5 54 - - (314.

RI SULTATO OPERATI VO 48.5 1.2 54 - - 49.8

Proventi finanziari 3.5 7 13 - - 3.6

Onefriinanzi ar i (9.4 (1.2 (3¢ (40 (2.2 (13.:

RI SULTATO GESTI ONE FI NADM (5.9 (1.2 10! (40 (2.2 (9.8
Risultato netto delle s

patrimonio netto (46 - - - - (46

RI SULTATO PRI MNPDETEE 42.0 1 15! (40 (2.2 39.5

|l mposte sul reddito (8.7 (5¢ (3 98 54! (8.1

UTILE / (PERDITA) DEL PI 33.3 (5¢ 15 (30 (1.7 31.14

Util e/l (perdita) attribu (13 14! (14 20 - (11
Util e/l (perdita) attribu

Controll ante 33.4 (20 30 (32 (2.7 31.5

a l

30



5.1.2 Note esplicative e criteri di pr edfiosrpnoas i zi o

Base di preparazione e princigpi contabildi utilizz
Le I nformaziond oFmaaspopnar seaPeopredi sposte rettif
Gruppo al 30 giugno 2023 e per i semestre chiuwu
Semestrale FNM, al fine di gpamul ef Eeretrpatti mam
economi ci che potrebbero derivare dall 6Operazione
I princiopi contabildi adottat. per | a -boechaspoBDZC
stessi wutilizzati per | a redazionel ER$. Bil ancio S
Tutte | e informazioni riportate nel presente docu
di versamente indicato.

Note esplicative alla situazione paformanbhl 80e f

giugno 2023

Not dSltuazi one -fpianananoairiiad econsol i data del Gruppo
La colonna in oggetto include |l a situazione patri
giugno 2023, estratta dal Bilancio Semestrale FNM
Not dSPtuazi one -fpiarnan znoairiiad econsol i data del Gruppo
La colonna in oggetto include |l a situazione patr.i
al 30 giugno 2023, estratta dai Prospett.i Cont abi

Not aRBorganizzazione Gruppo Viridis

La colonna in oggetto include gl haetfattia sohbkal §]
da: (i) cessioni perfezionate prima dell a Data di
sal di patrimoniali dnel pGrewp pd eVidraildiCo,ntamd3t oc di C
operazioni sul capitale del Gruppo Viridis, perfe
previste dal Contratto di Compravendit a, come se
2023.

Di seguito si riporta | a tabella di dettaglio dei



(I'n migliaia di Euro) Cessio

talun Operazi Ri organi zz

attiyisul cap Gruppo Vir

passiwv

(3.1) (3.2) (3)
ATTI VO
ATTI VI TA' NON CORRENTI
Il mmobili, impianti e macchinari (1.8 - (1.8
Attivit”™ i mmateriali (1 - (1
Diritti d'uso (74 - (74
Partecipazioni valutate con il met (39 - (39
Attivit”® per imposte anticipate (2 - (21
Altre attivit?® (18 - (18
TOTALE ATTI VI TA" NON CORRENTI (3.2 - (3.2
ATTI VI TA' CORRENTI
Crediti commercialid 93 - 93
Altre attivit?’ 251 - 25
Altre attivit”™ finanziarie valutat 9. 4 - 9. 4
Di sponibil it equiiquuaildeentei mezzi (2.3 (11. ¢ (13.
TOTALE ATTI VI TA" CORRENTI 7.3 (11.¢ (3.6
TOTALE ATTI VO 4.1 (11. ¢« (6.8
PASSI VO
Patri monio netto di Gruppo 2.9 (3.6 (72
Patri monio netto di terzi (3¢ (7.4 (7.4
PATRI MONI O TOHRLGE 2.8 (11. ¢ (8.1
PASSI VI TA" NON CORRENTI
Debiti verso banche 34! - 34:
Altre passivit?’ (57 - (57
TOTALE PASSI VI TA' NON CORRENTI (22 - (22
PASSI VI TA" CORRENTI
Debiti Finanziari 1.4 - 1.4
Debiti verso fornitori 91 - 91
Debiti per imposte 6 4 - 6 4
Debiti tributari (8 - (8
Altre passivit?’ (14 - (14
TOTALE PASSI VI TA' CORRENTI 1.4 - 1.4
TOTALE PASSI VI TI A" E PATRI MONI O NE° 4.1 (11.¢ (6.8
I n particolare, | a col srergauenh.ti roipeoratza oqlii: ef f ettt

i) cessione della partelci paziceone ai daVRDr26i S al
che | a stessa ha ceduto ad altra societ?” del
p M



4. 7009 mi gliai a, ttaat apattbeciaparzalolne conltaoll a
partecipazione in VRD 26 Srl = stata ceduta p
Si segnhala <che |l a fuoriuscita dal p.elrhiamet r o
comportato anche | 6esclusione della partecipa
Sole Energrila ®Pautt enat & dall a stessa;
ii)cessione a valore di Il i bro del lrh psaorctieecti™p azoina

da Viri
iiigession
indiret
societ?”
mi gl i ai
parteci
iv)yacqui si
success
Piquadr
l 6acqui
di supe
Gruppo
V) cession

Gi acomo

non i nt

vi)liquida

di s al 30 giugno 2023, per un corrispe

e del | e partecipazioni .ufl,otaliireatiaeer:t
tamente detenute da Viriudiha &led3@ ogiawgr
del Gruppo Viridis, per un corrispet
a, | a partecipazione turdteal VRBRLILE® nel |
paziolne sitmtVaREEceXluta per un corrispetti

zioneul,dasovxREt S controll at a da Virid
ivamente ceduta, di tre terreni ri spet

O per un corrispettivo complessivament

I stoo ddielSitsesrar eTr ecasali ha comportato an
rficie, pari a Euro 189 migliaia, COS:
Viridis;
€ per un corrispettivo pari a Euro 18

di Spoleto e detenuwulti saki@®d "gicogno o020 2
eressat.i nN® da progetti esistenti n® d

zione delle posizioni di cash po.nlling ¢

E VRD 126 Wwscite dal peri metro dell 60Operazione

negatiyv

confron

viigession
peri met
detenut
viiiakqui si
confron
un corr
operazi
apparte
debito,

a nei confl.Pemt iRudlid OVRMD g26 a$ a e di pos
ti wdiPeVYVREuU24 8.650 migliaia.

e del credito detenuto dal Gruppo Viri
ro dell 6Operazione, per Euro 190 miglii i
o da Viridis per conto della stessa VR
Zione di due crediti da VRE Sr |, usci

tirlei VRERL S&ntrambe rientrant. nel peri

i spettivo complessivamente par.i a Eur
one ha comportato | 6i scrizione di un
nenti upapbboesttasscoongreguente elisione d

in qualit”™ di partitaeamemter demp&nyppe

PH



Compl essivamente si riflette dunque in una I

finanziaria a fronte del pagamento del corris
La colonna 3.2 rappresenta | e seguenti operazioni

i .acquisizione da .rparstoec ideit "VRDonlt3r o9 | ata da Vi ri
stessa in Viri gpiAsGCazdaonkEshhiadndae!l $a Viridis pri
uni tamente a Lagi Energia 2006 e HNF) dehAl a qu
in Viridis per un corrispettivo par.i a Euro 2
anche il pagamento della relativa Tobin Tax pa

ii.acquisizione da patkt(eaziionviigtiadi i dmi iPPrHarsSza de

da Viridis) di tutte | e quote di minoranza da
controllate da Viridis. (! corrispettivo com
operaziomaririsaukEwamao 11. 000 migliai a;

iiiemi ssione di un finanziamento soci in favore |

HNF ed Euro 6.033 migliaia da parte di Lagi En

per un valore complessivamente pari a Euro 9.0
iv.apporto a fondo perduto da parte dei Venditori
NotdCéntabilizzazione dell 6Acqui sizione
La colonna in oggetto include gli effetti del |l a ¢
consolidament o, ai sensi del | 61 FRS 10, dell a part
come se | 6Acquisizione f ooss2e02a3v.venuta in data 30
L6Acquisizione  contabilizzata ai sensi dell 61 FR
di fferenzéairmradveall ud®orirli spetti vo, e (ii) il val or
del | 60Operazione delle attivit”™ acquisite e delle
A causa del l imitato periodo di tempo intercorso
del presente document o, non sussistonodiancalr@aoli anrf
val or i storici dell e attivit”™ e passivit”™ dah Gru
valutazifane ddeglblteessbkbe qual.i sono quindi riflesse
Pr-boor ma ai |l oro vadlor30 cepinig@amo | 2033 0orietitificati
accadi ment i intercorsi tra il 30 FNMugpmoveazré lai
compl etamento del processo di valutazione dell e
identificabili assunte nei tempi tecnici necessar |
prevede perntledadcagupiossi bilit™ di concludere tale |
per ottenere | e informazioni necessarie a identif

p o



assunte alla data di acquisizione. 1 periodo di
data di acquisizione.
1 corrispesitmness deod trha mparte soennt at o ai f i Afiordreal, pr
pari a Euro 93.963 migliaia ed  costituito come
0 dal corrispettivo effettivamente pagato all a D
0 dal corrispettivo che sar’ pagato condi zi or
Compravendita, all 6adempi mémwmtsondelrled adobblei gqazi
sospensive non soddisfatte o non integnaal @8ént ¢
precisa che i Venditor.i hanno un termine di 90
il gual e | 6i mporto viene definitivamente tratt
0 dalla stima del val oue¢ , amomalainzoatao cohelrli Gparsnh
migliaia.
I n partkEac®@u€O®, rli'feribile al pagamento da parte
di corrispettivo condizionale per ciascun i mpiant
entro sei anni dall a Data di Esecuzionaialincbude
accont o-Odiit EaODn par i a Euro -D6t 8CODmMnhohi anaor b6 Ppar
stimatwm via preliminare, afiofimaj Edeb pBeS898rt mi gbe
calcolato sulla base del pi ano di entrata in ese
industriale che =~ stato alla base dpA)J] ai fFai emtee <
corrispettivo per | 6Acquisizione. 'l tasso di att
medesi mo utilizzato da FNMfpa&aramzdat taurebliitzoz adzeil d nae r
propr.i bil anci (ovvero Euribor a 3 mesi all a dat
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Le attivit”™ nette acquisite del Gruppo Viridis so
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Not dRBorganizzazione Gruppo Viridis
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o il riconosci mento del risultato attribuibile a
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5.2 I ndi gdeatramai pperro azi one
Nel presente paragrafo vengono Ppoesmanpati azi segue

1 patrimonio nettoGrupppertinenza del

T risultato economicoGmepgpo di pertinenza del

Al e per il semestre chiusc
Bilancio Semestral Pr-bor ma

Informazioni finanziarie ( mi

Capitale e riserve di pertin 310. 271.

Utile d'esercizio di pertine 33. 4 31.5

Numero di Azioni (migliaia)

I'n circolazipaeeiatliba fine de 434. 434.

Medi a ponderata delle azioni 434. 434.

Risultati per azione (unit?’

Capitale e riserve di pertin 0, 7 0, ¢

Risultato economico netto di 0, ¢C 0, C




5.3 Relazione della Societ”™ di Revi sfioomea sul l e I n
lLa relazione della Societ" di Revi-Boame aululllegat a
presente Documento I nformativo sub. Allegato 2.
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Fairness opinion inerente il corrispettivo preliminare definito per I'operazione di
acquisto di una partecipazione in Viridis Energia S.r.l. da parte di Ferrovie Nord Milano

Egregi Signori,

nell'ambito dell'incarico conferitoci in data 22 giugno 2023, abbiamo completato il nostro intervento
finalizzato all'assistenza nella valutazions relativa al valore economico della societa Virdis Energia Srl.
(“iridis” o “la Target’) nellambito della potenziale operazione di acgquisto (“Operazione”) di una
partecipazione non inferiore al 70% del capitale sociale della stessa, detenuta attualmente dalle societa
Lagi Energia 2006 S.r.l. e HMF S.p.A. (congiuntamente, | “Venditor™), da parte di Ferrovie Mord Milano
S.p.A. (*FNNT, la “Societd” o Sl Compratore™).

Mel presente documento sono ripertati, dopo una breve premessa, il dettaglio delle attivita di valutazione
ed i rigultati del lavoro svolto.

Premessa e obiettivi dell’'incarico

Viridis Energia S.r.l. & un'azienda italiana attiva nell'ambito delle energie rinnovabili a partire dal 2010,
con sede legale ed operativa a Milano. Viridis si pone come operatore integrato delle energie rinnovakili,
principalmente in ambito folovoltaico, ma anche eclico e bicgas, in grado di supportare e gestire tutte le
principali fasi della value chain industriale. | business di \irdis & suddiviso in:

*  syviluppo di nuovi impianti (greenfield); comprensivo delle atfivita di (i) ricerca e scouting dei siti
idonei, (i) autorizzazione, (i) costruzione e (iv) vendita dell'energia,

* acquisizione di impianti in esercizio (brownfield): comprensivo delle attivita di (i) ricerca delle
opportunita, (i) due diligence, (i) finanza di progetto e (iv) possibili revamping o repowering degli
impianti;

*  Operafion & Maintenance: comprensivo delle attivita di (i) commissioning, (i) monitoraggio, (iii) report
e (iv) HSE.

Mell'ambito della propria operativitd, FMM ha definito, nel proprio piano strategico, un percorso evolutivo
Verso una infrastructure company, prevedendo lo sviluppo di progettualita relafive all'energia rinnovabile,
anche al fine di coprire indirettaments il fabbisogno energetico dell'attivita tradizionale, e di avers dungue
I'eventuale possibilita di mitigare eventuali rischi di approvvigionamento laddove questi dovessero
verificarsi.
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In tale contesto, successivaments ad una iniziale fase di scouting delle opportunitd presenti nel mercato,
la Societa ha individuato il proprio targef di investimento nel profile di un independent power producer,
dotato di impianti in esercizio, di una pipeline in sviluppo e di know-how specifico che consenta ulteriore
gviluppo di nuovi progetti.

Tutto cid premesso, FNM intende perseguire la potenziale Operazione di acquisto di una partecipazions
in Viridis Energia 5.r.l.; 'Operazione prevederebbe I'acquisto:

* Diretto di una partecipazicne non inferiore al 70% del capitale sociale di Viridis Energia S.rl.,
nonché, proporzionalmente, gli eventuali crediti derivanti da finanziamenti soci in essers (nel
complesso, la “Partecipazione™).

* Indiretto delle partecipazioni detenute dalla Societa Target nelle societa controllate incluse nel
perimetro dell'Operazione (le “Societa Controllate™), nonché degli eventuali crediti derivanti da
finanziamento soci, a loro volta titolari in via esclusiva dei seguenti progetti:

- n. 2 impianti di produzione di energia elettrica da fonte solare in esercizio per una potenza
nominale installata pari a 34, 8MWp (gli “Impianti FY in Esercizio™);

- n. 2 progett di produzione di energia elettrica da fonte bicgas in esercizio per una potenza
nominale installata pari a 2ZMWe (gli “Impianti BIO in Esercizio™ e, unitamente agli Impianti FY in
Esercizio, gli “Impianti in Esercizic™);

- n. 2 progetti fotovaoltaici pienamente autorizzati e gia cantierabili (i “Progetti RTE");
- n. 3 impianti fotovoltaici in corso di costruzione (“Impianti Under Construciion™);
- taluni progetti fotovoltaici ed eolici in diverse fasi di sviluppo (la “pipaling™).

Qltre a Viridis ed alle relative Societa Controllate, I'Operazione include nel perimetro anche circa 40
risorse (la “Struttura®™), attivamente coinvolte nelle attivita di identificazione, selezione e sviluppo di nuovi
progetti (“Ulteriori Progetti®).

L'Operazione sara perfezionata mediante acquisto di una partecipazione non inferiore al 70% del
capitale sociale della Targef da realizzarsi attraverso la compravendita diretta dai Venditori.

Relativamente al corrispettive definito in via preliminare tra FMM ed i Venditor, le attuali clausole presenti
nel term-sheet prevedono:

* la correspongione di un importo fisso parl ad €111,6 milioni (100% delfenterprize value) relativo
all'acquisizione della partecipazione nel capitale sociale della Target,

* |la correspongione di un earn-out, per un importo complessivo da determinare sulla base dei MW (sia
attualmente inclusi nella pipeline, sia eventualmente identificati come Ulterior Progetti) che
raggiungeranno la Commercial Operating Date (COD) nei & anni successivi alla data di elosing; il
calcolo dellearn-out sara effettuato sulla base di una valorizzazions di €200 migliaia per MW, fino ad
un massimao di €100,0 milioni complessivi. In relazione a tale eam-out, il ferm-sheet prevede che alla
data di closing dovranno essere cormsposti €21,0 milioni a titole di acconto, restando inteso che,
gualora non entring in esercizio | MW sottostanti al valore dell'acconto, verra predisposto il rimborso
ad FNM della relativa quota parte.

Si rappresenta che ai fini della determinazione del valore equo della Target, 'esercizio valutativo
predisposto & stato definito a partire dal piane industriale predisposto da FMM, che prevede di
conseguire ca. 3S0MW di potenza installata nel 2033, attraverso:

* il completamento dell'iter autorizzativo e I'entrata in esercizio di parte della pipeline di progetti
attualmente in lavorazione; a tal fine, la Societd ha definito dei success rafe, successivamente
applicati ai var clusier di progetti nei diversi stadi di sviluppo;
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*  LUlterior Progetti, che saranno identificati nel prosieguo dellattivita.

In tale ipotesi, il comispettivo, cosi come definito dal ferm-sheet, per l'acguisto del 100% della Target
{enterprizse value) risulterebbe nellintorno di ca. €155,0 milioni, di cui ca. €111,6 milioni relativi agli
Impianti in Esercizio, Progetli RiB, impianti Under Construction ed alla Struttura e ca. €43,4 milicni
relativi alla pipeline ed agli Ulkeriori Progetti. Si evidenzia a tal riguarde che, sui totali ca. 280, 0MW da
inztallare per raggiungere il target di 350MW sopra indicato, per ca. 217, 1MW & stata prevista la
cormesponsions del cormispettive eam-out ai Venditori, in guanto per essi il piano industriale elaborate da
FMNM prevede I'entrata in esercizic nel corso dei 6 anni successivi al closing.

Con riguardo agli obiettivi del presente incarico, risulta opportuno sottolineare che per valore economico
(o valore comente teorico) si intende quel valore che, in nomale condizioni di mercato, pud essere
considerato congruo per il capitale economico di un'azienda o di un ramo, valore che pud essers
negoziato fra un compratore e venditore in condizioni di assoluta liberta di agire ed in possesso di un
ragionevole grado di conoscenza delle condizioni di mercato e dei fatti ilevanti connessi alloggetto della
negoziazione.

Detto valore rappresenta quindi un'opinione, sostanzialmente razionale e dimostrabile, connessa
allinterpretazione professionale di una realtd complessa. Il valore economico si discosta dal valore
soggettivo in funzione delle prospettive e dellulilita per una delle parti, mentre la nozione di prezzo si
differenzia da quella di valore soggettive e guindi di valore economica, in considerazione dei fenomeni
contingenti in relazione alla domanda ed allofferta nonché alle maotivazioni delle controparti ed alla forza
negoziale delle stesse.

Scopo della nostra relazione di stima & quello di descrivere il lavoro svolto, espome le principali
limitazioni ed individuare il valore equo della Target alla data del 30 giugno 2023, indicando i criteri di
valutazione adottati.

Lavoro svolto

Mell'ambito del nostro incarico, la valutazione del valore economico del 100% della societa Virdis
Energia S.rl, delle Societd Controllate rientranti nel perimetro della potenziale Operazione, ivi compreso
il portafoglio di impianti in pipeline, & stata svolta mediante I'applicazione ritenuta, per il caso di specie,
pill appropriata, ovvero il metodo del Discounted Cash Flow (DCF), nella variante Jevered per gli stream
in esercizio, & in quella unlevered per Strutfura, pipeline attuale della Targe! ed Ulterion Progetti futuri.

Mel caso di specie si & ritenuto individuare quale metodologia principale quella del DCF levered i
sequenti sfream:

* impianti FY in Esercizio;

= impianti BIO in Esercizio.

Si & ritenuto invece individuare quale metodologia principale gquella del DCF unlevered | seguenti stream:
*  strutfura;

= progetti RTE;

* impianti Under Construction;

*  pipeline;

*  Ulterion Progetti.

cy
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5i rappresenta che sia lo stadio di sviluppo delle varie progettualita in pipeline, sia l'importante percorso
di crescita previsto per la Targef da traguardare nei prossimi anni, hanno portato a non ritenere
applicabile alla fattispecie in esame la metedologia dei Trading Comparables e delle Transaction
comparables.

La metodologia DCF nella variante levered prevede di stimare I'equity value di una societa tramite
l'attualizzazione al costo dell'equity di tutti i flussi di cassa per gli azionisti (Free Cash Flow to Equity) che
si prevede I'azienda sara in grado di generare durante un dato perodo di riferimento; nella fattispecie il
pericdo esplicito considerato risulta essere dal secondo semestre del 2023 al 31/12/2034. Al fine di
definire il 100% dell'enterprise value della Target & stata successivamente effettuata la somma di equity
values e posizione finanziaria netta (PFM), alla data di riferimento {30/06/2023).

La metodologia DCF nella variante unlevered invece prevede di stimare I'enterprise value di una societa
tramite Mattualizzazione, al Weighted Average Cost of Capital (WACC), di tutti i flussi di cassa operativi
{Free Cash Flow from Operations) che si prevede I'azienda sara in grado di generare durante un dato
periodo di riferimento (medesimo pericdo sopra menzionato, ovvero dal secondo semestre del 2023 al
I 22034).

Si rapprezenta che egercizio valutative implementato ai fini della presente fairness opinion, in linea con
quanto previsto nell'ambito degli obiettivi di FNM, assume lo sviluppo di ulteriori impianti sino ad un
portafoglio a regime di circa 350MW, ed il successivo mantenimento di tale portafoglio in continuita; il
riflesso, nellambito dell'esercizio valutativo, di tale assunzione, & rappresentato da un ferminal value,
calcolato al 2034, che intercetta i flussi in continuitd che si stima generera I'azienda, in pemestuity.

MNel complesso, sulla baze delle analisi sopra richiamate e alla luce delle precedenti considerazioni,

riteniamo che il valore equo del 100% dellenterprise value di Viridiz Energia S.r.l., alla data di

valutazione, ovvero al 30 giugno 2023, ed alla luce di guanto previsto dal piano industrizle previsto dalla

Societa, sia compreso nellintervallo tra £168,2 milioni & €175, 7 milioni, con un valore centrale di €171.9

milioni.

Limitazioni

Il lavoro svolto e le conclusioni raggiunte devono essere interpretati alla luce delle seguenti ipotesi e

limitazioni:

*  [lincarico & da intendersi conferto su base volontaria; |2 stime e i parer fomniti da KPMG nell'ambito
dellincarico hanno natura consultiva & non vincolante;

* lanalisi ha fatto riferimento alla societa Viridis Energia S.rl., alle societa da essa controllate ed alla
pipeling di progetti della stessa, considerate in ipotesi di continuité gestionale e autonomia operativa;

* lavalutazione =i & basata principalmente sui dati economico — patrimoniali relativi al perimetro
dellOperazione predisposti dalle strutiure di FNM, la guale ha redatto il proprio piano industriale della
Target secondo gquanto inizialmente predizposto dai Venditorn;

* lavalutazione & stata effettuata alla luce di elementi di previsione ragionevolmente ipotizzabili; non si
tiene conto della possibilita del verificarsi di elementi esterni di natura straordinaria o non prevedibile;

* |avalutazione & stata esequita secondo un approccio “desk”, ovvern tramite I'applicazione della
metodologia riconosciuta dalla prassi professionale e di mercato sulla base di informazioni
pubblicamente dispenibili efo fornite dalle strutture sia di FMM che di Viridis;

= il nostro incarco non ha previsto lo svolgimento di procedure di revigione contabile sui dati gestionali
che ¢i sono stati forniti, né verifiche o accertamenti finalizzati all'individuazione di errori, inesattezze,
passivita latenti di gualsiasi natura non riflesse nella documentazione e nelle informazioni messe a
nostra disposizions;
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= |e condizioni del nostro incarico non prevedono alcun aggiornamento dei risultati ottenuti per eventi
successivi alla data dell'incarico;

* jrisultati della presente stima possono essere utilizzati esclusivamente per le finalita dellincarico
come riportate e nei limiti temporali stabiliti dalla normativa applicabile;

= tufte le informazioni necessarie per ko svolgimento dellincarico sono state fomite direttamente da
FHNM, che rimane peranto responsabile dell'accuratezza e completezza delle stesse; KPMG non
assume alcuna responsabilita relativamente alla veridicita € completezza delle informazioni utilizzate
per la valutazione, avendo proceduto unicamente a limitate analisi delle principali ipotesi sottostanti
alle informazioni ricevute. Tra il sef documentale ricevuto, & incluso il piano industriale della Target
elaborato da FNM, con un obiettivo di potenza installata di ca. 350MW nel 2033;

+ relativamente alla components patrimoniale, la stima & stata sviluppata sulla base della situazione
contabile di Viridis e delle societd controllate predisposta dalla Target e fornita da FNM e riferita alla
data del 30 giugno 2023.

Conclusioni

Hel complesso, sulla base delle analisi sopra richiamate, riteniamo che, alla data di riferimento del 30
giugno 2023, le condizioni finanziarie della possibile Operazione avente ad oggetto Virdis Energia S.r.l.,
con particolare riferimento al comispettivo, siane congrue dal punto di vista finanziario nei confronti degli
azionisti di Fermovie Mord Milano S.p.A.

Si evidenzia inoltre che I'esercizio valutativo svolto ha incluso anche un'analisi di sensitivita sul numero
minimo di MW che dovranno essere installati per poter considerare equo il corrispettivo dell’acguisizione,
e che risulta pari a ca. 140 6MW, in lucgo dei ca. 2B0MW previgti dal piano industriale elaborato.

Per quanto non espressaments indicato e per maggior dettagli sulla valutazione, sirimanda allAllegato
Tecnico alla presente.

Desideriamo ringraziaryi per averci fomnito 'opportunita di assister'i in questo incarico, e in particolare per
la cortese collaborazions mostrataci nel corso del nestro lavoro.
Con l'occasione vogliate gradire | nostri miglion saluti.

KPMG Advisory S p A,

Andrea Cioccarelli
Partner
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE SULLA
PREDISPOSIZIONE DELLE INFORMAFIONI FINANZIARTE PRO-FORMA DI FINM SPA

Al Consiglio di Amministrazione della
FNM SpA

Abbiamo completato l'incarico di assurance finalizzato a emettere una relazione sulla predisposizione
delle informazioni finanziarie pro-forma di FNM SpA (di segnito anche la “Societda” o “FNM™) da
parte degli Amministratori di FINM. Le informazioni finanziarie pro-forma sono costituite dal
prospetto della sitnazione patrimoniale-finanziaria consolidata pro-forma al 3o gingno 2023, dal
prospetto del conto economico consolidato pro-forma per il semestre chinso al 30 gingnoe 2023 di FNM
(di zeguito congiuntamente con le sue controllate il “Gruppo”), corredati delle note esplicative (le
“Informazioni Finanziarie Pro-Forma”) incluse nel capitolo 5 del docnmento informativo redatto
dalla Societd secondo quanto disposto dall’art.71 del Regolamento Emittenti, Allerato 3B schema 3,
adottato da CONSOE con delibera n. 11971 del 14 maggio 1009 & successive integraziond (il
“Documento Informativo™).

Gli Amministratori di FWNM hanno predisposto le Informazioni Finanziarie Pro-Forma sulla base dei
criteri applicabili previsti dall’Allegate 20 del Regolamento Delegato (UE) 2019 /980 e descritti nells
note esplicative nel capitole 5 del Documento Informative (i “Criteri di Predisposizione”).

In particolare, in data 19 febbraio 2024, la Societa ha sottoscritto il contratto di compravendita che
disciplina i termini e le condizioni per Facquisizione dell’Bo% del capitale sociale di Viridis Energia
8.p.A. (di seguito “Viridis® e congiuntamente con le sne controllate “Gruppo Viridis®), produttors
indipendente di energia elettrica, da Lagi Energia 2006 5rl e HNF 5pA, in ezecuzione dell’offerta
vincolante firmata lo scorso 16 gennaio (di seguito I Acquisizione™). L’Acquisizione, finalizzata in
data 23 febbraio 2024, & stata finanziata da una linea di credito a breve termine, per nn ammontare
massimo di 85 milioni di Enro, sottoscritta con Intesa Sanpaolo SpA (il “Finanziamento™). Di
seguito, talune operazioni di riorganizzazione del Gruppo Viridis effettuate prima dell’ Acquisizione,
unitamente all’Acquisizione e al Finanziamento, sono definite [ Operazione”.

La Informazioni Finanziarie Pro-Forma sono state predisposte dagli Amministratori della Societa per
riflettere retroattivamente gli effetti contabili dell'Operazione sulla situarione patrimondale-finanzriaria
consolidata al 30 gingno 2023 e sul risnltato economico consolidato per il semestre chinzo al 30
giugno zozg come se I'Operazione fosse avvenuta al 30 giugno 2023 con riferimento agli effetti
patrimoniali & al 1° gennaio 2023 per quanto =i riferisce aghi effetti economici.

Mell'ambito di tale processo, le informarioni finanziarie storiche relative alla situarione patrimoniale-
finanziaria consolidata al 30 gingno 2023 e al conto economico consolidato per il semestre chinso al 30
giugno 2ozg sono state estratte da:
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. il bilancio consolidato semestrale abbreviato al 3o giugno zoz3 del Gruppo approvato dal
consiglio di amministrazione di FNM in data 2 agosto 2023, predisposto in conformita ai
principi internazionali IFES emessi dallo IASE (Infernational Accounfing Standards Boards) e
adottati dall Unione Europea (*IFRS") e in particolare al principio contabile internazionale
applicahile all'informativa finanziaria infra-anomale (IAS 34) e da noi assoggettato a revisione
contabile limitata, a seguito della quale abbiamo emesso una relazione senza rilievi in data 4
agosto 2023 (il “Bilancio Semestrale FNM™);

. i prospetti contabili consolidati intermedi al 30 gingnoe zoz3 del Gruppo Viridis redatti
nell’amhbito dell'Operazione e predisposti in conformita ai principi contabili concordati tra le
parti e sostanzialmente in linea con gli IFRS e da noi assogzettati a revisione contabile imitata,
a seguito della quale abbiamo emesso una relazione senza rilievi in data 19 febbraio 2024 (i
“Prospetti Contabili Viridis™).

Responsahilita degli Amministratori per le Informazioni Finanziarie Pro-Forma

Gli Amministratori di FNM sono responsabili per la predisposizione delle Informazioni Finanziarie
Pro-Forma sulla base dei Criteri di Predisposizione indicati nelle note esplicative alle stesse e perla
coerenza dei Criteri di Predisposizione con i criteri contabili adottati dal Gruppo.

Indipendenza della societd di revisione e controllo della qualita

Siamo indipendenti in conformitd ai principi in materia di etica e indipendenza dell Tnternational
Code of Ethics for Praofessional Accountants (inclusi gli Internafional Independence Standards)
{IESBA Code) emesso dall Tnternational Ethics Sfandards Board for Accounfants, basato sui principi
fondamentali di integrita, obiettivita, competenza e diligenza professionale, riservatezza e
comportamento professionale.

La nostra societd di revisione applica I'Tnternational Standard on Quality Management 1 che richiede
di configurare, mettere in atto & rendere operative un sistema di gestione della qualita che include
direttive e procedure riguardanti la conformita ai principi etici, ai principi professionali e alle
disposizioni di legge e regolamentari applicabili.

Responsahilitia della societa di revisione

E nostra la responsabilitd di esprimere un sindizio, secondo quanto richieste dall’Allesato 3B schema 3
del Regolamento Emittenti adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1099 & successive
integraziond, se le Informazioni Finanziarie Pro-Forma siano state predisposte dagli Amministratori
della Societd correttamente sulla base dei Criteri di Predisposizione e se i Criteri di Predisposizione
siano coerenti con i principi contabili adottati dal Gruppo.

Abbiamo svolto I'incarico in conformita al principio Infernational Standard on Assurance
Engagements (ISAE) 3420, Assurance Engagements fo Report on the Compilation of Pro Forma
Financial Information Included in a Prospectus emanato dall’International Auditing and Assurance
Standards Beard. Tale principio richiede che siano pianificate e svolte procedure al fine di acquisire
una ragionevole sicurezza che gli Amministratori della Societd abbiano predisposto, in tutti gli aspett
significativo, le Informazioni Finanziarie Pro-Forma sulla base dei Criteri di Predisposizione.

2dig
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Ai fini del presente incarico, non & nostra responsabiliti I'agriornamento o la riemissione delle
relariond o dei gindizi sn qualungue informazione finanziaria storica utilizzata per predisporre le
Informazioni Finanziarie Pro-Forma; per i medesimi find, non abbiamo inolire svelto, nel corso
dell'incarico, nna revisione contabile completa o limitata delle informazioni finanziarie utilizzate per
predizporre le Informazioni Finanziarie Pro-Forma.

La finalita delle informazioni finanziarie pro-forma inchise in nn documento informativo & unicamente
quella di illustrare l'impatto di un evento significativo o di un'operarione significativa sulle
informarioni finanziarie storiche della societda come se I'evento =i fosse verificato o se I'operazione si
fosse realizzata a una data precedente scelta a find illustrativi. Di conseguenza, non forniamo alcuna
assurance sul fatto che gli effetti dell’'Operazione sulle informazioni finanziarie storiche sarebbero stati
quelli presentati nelle Informazioni Finanziarie Pro-Forma.

Un incarico volto a ottenere nna ragionevole sicurezza al fine di emettere una relazione in merito al
fatto se le informazioni finanziarie pro-forma siano state predisposte correttamente sulla base dei
criteri applicabili e se i criteri applicabili siano coerenti con i criteri contabili adottati dalla societa,
comporta lo svolgimento di procedure per valutare se i criteri applicabili utilizzati dagli
Amministratori della societa nella predisposizione delle informarioni finanziarie pro-forma forniscano
una base ragionevole per la presentazione degli effetti significativi direttamente attribuibili all'evento o
all'operazione che hanno richiesto la predisposizione delle informazioni finanziarie pro-forma, e
lacquizizrione di evidenze sufficienti e appropriate in merito al fatto se:
. le relative rettifiche pro-forma rappresentino in modo appropriato ghi effetti dell’applicazione di
tali criteri;
* le informazioni finanziarie pro-forma riflettano la corretta applicazione di tali rettifiche alle
informazioni finanziarie storiche.
La procedure scelte dipendono dal nostro gindizio professionale, tenendo conto della nostra
comprensione della natura della societa e del gruppo cui appartiene, dell’'evento o dell’operazione
EisEIettn ai quali le informazioni finanziarie pro-forma somo state predisposte e delle altre circostanze
ell'incarico.

L'incarico comporta, inoltre, la valutazione della presentazione complessiva delle informaziond
finanziarie pro-forma.

Ritemiamo di aver acquisito evidenze sufficienti ed appropriate su cui basare il nostro gindizio.

Gindizio

A nostro gindizio, le Informazioni Finanziarie Pro-Forma sono state predisposte correttamente sulla
base dei Criteri di Predisposizione e i Criteri di Predisposizione sono coerenti con i principi contabili
adottati dal Gruppo.

Milano, 5 marzo 2024

PricewaterhouseCoopers SpA
/.]‘ml._q_ i}‘\{. L=

Mara Biscaro

(Partner)
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